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Resumen: El presente texto tiene por finalidad analizar a la quiebra como delito y adaptar 
el procedimiento a las necesidades actuales de la actividad comercial. El vigente Código de 
Comercio promulgado en 1955, se encuentra desactualizado con respecto a los aspectos 
conceptuales y respectivas penas. Se hace referencia a la teoría y retos que la legislación mo-
derna debe considerar como los avances informáticos y contables aplicados a la gerencia cuya 
transgresión repercute en el daño patrimonial del deudor en detrimento de los acreedores.
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Abstract: The purpose of this text is to analyze bankruptcy as a crime and adapt the procedure 
to the needs of commercial activity. The current Commercial Code, enacted in 1955, is outdated 
with respect to its conceptual aspects and corresponding penalties. The text examines the theory 
and challenges that modern legislation must consider, such as the technological and accounting 
advancements applied to management, the violation of which results in financial losses for the 
debtor to the detriment of creditors.
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INTRODUCCIÓN

La participación de este autor en las VII Jornada de la Sociedad Venezolana de 
Derecho Mercantil. Titulada “Hacia un Nuevo Código de Comercio venezolano” – 
diciembre 2025- se concretó en el tema sobre “´Perspectiva penal de la quiebra”. En 
el ámbito de la propuesta de la reforma del Código de Comercio venezolano vigente 
sancionado en 1955; a este respecto se debe considerar lo siguiente:

La quiebra tiene tres aspectos: contable, mercantil y penal convergentes en 
un punto común que es la situación patrimonial del comerciante fallido - persona 
natural o jurídica- comprometiendo de manera permanente e inexorable la debida 
cancelación de la totalidad de las deudas con respecto a sus acreedores civiles y mer-
cantiles; siendo el patrimonio único y constituye la prenda común de los acreedores 
respondiendo el deudor con sus bienes habidos y por haber – arts. 1863 y 1864 
Código Civil venezolano-.

La quiebra se refleja como expresión contable en el balance y estados finan-
cieros en la condición de insolvencia permanente del patrimonio del fallido cuando 
los montos o cantidades del pasivo – deudas – resultan mayores que los activos y la 
cuenta de capital –constituye una cuenta de garantía-. La condición de insolvencia 
fractura el equilibrio patrimonial entendido como el estado que el comerciante con-
sigue una estabilidad entre sus recursos financieros y compromisos económicos; es el 
punto que los ingresos son suficientes para cubrir los gastos y deudas de la compañía 
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lográndose que la actividad comercial sea continua y saludable con el tiempo. Este se 
fundamenta en la capacidad de mantener un balance adecuado entre activos y pasi-
vos. La insolvencia en caso de quiebra es la incapacidad permanente del comerciante 
para pagar las obligaciones económicas o deudas.

El aspecto mercantil concursal se fundamenta en la cesación de pagos a sus 
acreedores; su determinación es un elemento fundamental que la doctrina y juris-
prudencia tendrían que definirla con mayor precisión con respecto a este concepto 
propio del ámbito contable. El inicio de éste debe establecerse en la sentencia de-
finitiva de quiebra o auto separado o falta de ello se entenderá en la misma fecha 
de esta declaración o el día del fallecimiento del deudor – art- 936, del Código de 
Comercio -.

1. Calificación del concurso

La quiebra en sí no es un delito; esto es la cesación de pagos judicialmente de-
clarada no se encuentra tipificada como tal. Surge cuando al lado de ésta se prueba la 
existencia de ciertas circunstancias de tipo delictivo que se integra a un comerciante 
que cesa en sus pagos coexiste alguna circunstancia enumerada en los artículos res-
pectivos. No se trata de determinar sólo la responsabilidad penal del quebrado sino 
de otras personas que pudieran incurrir en el delito con ocasión de la quiebra1.

Los actos ilícitos penales llevan consigo una violación o transgresión jurídica 
que afecta el interés social y público. En una concepción del delito en un derecho 
penal garantista el injusto penal exige como primer presupuesto la comprobación 
de un resultado de lesión o puesta en peligro de un bien jurídico penal desvalorable 
por el derecho penal, y que solo tras esa valoración negativa del resultado había que 
examinar si este puede ser imputado a una conducta infractora de la norma de de-
terminación2. Si se desplaza el centro de imputación objetiva del resultado material 
al resultado valorativo, el concepto de bien jurídico adquiere una importancia inusi-
tada en la aplicación práctica de la teoría del delito además de ampliar el ámbito de 
aplicación de la propia teoría de la imputación objetiva3.

1	 Ascarelli, Tulio. “V. Efectos de la quiebra”. Derecho Mercantil. Biblioteca Jurídica. Distribuidores Porrua hnos. y cia. 
Mexico. DF. 1949- pp. 724-729.

2	 Mir Puig, Santiago. “Prologo”. Bases fundamentales de la teoría de la imputación objetiva. Livrosca. Caracas. 2001- XIII-
XV.

3	 Modolell Gonzalez, Juan Luis. “Nota Preliminar”. Bases fundamentales de la teoría de la imputación objetiva. Livrosca. 
Caracas. 2001- XVI-XVIII.
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 El aspecto penal de la quiebra está referido al concepto general de insolven-
cia punible. Esa determinación sería el presupuesto que tendría por finalidad exigir 
al fallido la responsabilidad en base a los conceptos de culpa y dolo que pudieran 
haberse manifestado durante la gestión administrativa de la sociedad mercantil o 
del comerciante que conllevó a la cesación de pagos producto de la insolvencia pa-
trimonial.

Teniendo en cuenta la Ley Concursal española, Sección de Calificación del 
Concurso tiene como línea marcada de proceder en el seno del procedimiento colec-
tivo a enjuiciar y en su caso sancionar la conducta del deudor insolvente; la finalidad 
era servir de presupuesto para exigir al deudor la responsabilidad criminal estable-
ciéndose una clara separación entre las consecuencias civiles y penales vinculadas a 
la declaración del concurso 4.

2. Delito doloso y culposo

2.1. Delito doloso

 Se comete cuando el autor actúa deliberadamente con plena consciencia y 
voluntad de querer obtener un resultado delictual o con la intención consciente de 
querer causar un perjuicio a otro. Se caracteriza por la intencionalidad del autor sig-
nificando que la persona realiza una acción con pleno conocimiento de su ilegalidad 
– antijuricidad- y propósito de cometer el acto. Implica que el autor prevé las con-
secuencias de su conducta y acepta incluso provoca. El dolo se refiere a la intención 
de cometer un delito actuando con el propósito de engañar o hacer daño a alguien. 
Es el perpetuado con conocimiento y voluntad de realizar un hecho penalmente 
tipificado como una conducta dañosa o perjudicial.

En los actos delictivos dolosos se advierte la voluntad o intencionalidad de 
la comisión del delito que está siempre presente exteriorizándose a través de alguna 
actividad o acto de su querer interno y producen los efectos pertinentes al tipo legal. 
Citando a Cano y Lugo- Auditoria Forense en la Investigación Criminal del Lavado 
de Dinero y Activos- señala la voluntad es el estado mental individual en el mo-
mento que se cometió el acto o en que el individuo omitió realizar el acto requerido 
pudiéndose probar a través de pruebas directas o circunstanciales5.

4	 Fernández Fernández. Inés. “La calificación del concurso”. Icade. Revista de la Facultad de Derecho. Universidad Ponti-
ficia Comillas. Madrid. España. 2004.

5	 Alvarado Víctor- Peña Francy. “Auditoria Forense y Peritaje Contable Judicial”. Librería J. Rincón Barquisimeto- Estado 
Lara. 2005 pp 55-61.
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Además, del hecho sea típico, este ha de ser dañoso u objetivamente antijurí-
dico. Implica la valoración de un hecho como contrario a la norma, en el sentido de 
tratarse de un hecho lesivo del interés o bien jurídico. El carácter dañoso se concreta 
en la antijuricidad objetiva entendida como “disvalor o desvalor del resultado” por la 
lesión o puesta en peligro del bien jurídico deliberadamente o con intencionalidad.

2.2. Delito culposo

Se caracteriza esencialmente por la realización de un hecho típico sin la inten-
ción de producirlo. El acto ocasiona un efecto dañoso previsto en el tipo delictivo sin 
que haya sido querido directa o indirectamente por el autor. La culpa es la violación 
de un deber que esta en la norma y se vincula con el peligro para un bien jurídico 
que deriva de ciertas conductas que implica negligencia, imprudencia, impericia, 
falta de observación de normas técnicas adecuadas. La esencia es precisamente la 
inobservancia de todas aquellas normas de conducta (expresas o derivadas de la prác-
tica común) que imponen obrar con prudencia y diligencia en forma tal de evitar 
determinados resultados de daño o de peligro para los intereses jurídicos. Concebida 
de esta manera, la culpa implica un reproche que se dirige al sujeto por el compor-
tamiento psicológico contrario a determinadas normas y exigencias de prudencia y 
diligencia impuestas por el ordenamiento jurídico. En la culpa existe la ausencia del 
elemento intencional. Lo que determina el contenido de la antijuricidad es lo dis-
valioso del comportamiento o forma con que se produce el ataque al bien jurídico y 
no el efecto lesivo mismo.

2.3. Conclusión

Se establece los elementos definitorios de la responsabilidad penal: Una con-
ducta dolosa o culposa grave por el deudor o los representantes legales si los tuviere. 
En el caso de personas jurídicas: los administradores o sus liquidadores de derecho 
o hecho. El evento dañoso es la producción o agravamiento del estado de insolven-
cia y un nexo causal. Se reflejan dos tipos de comportamiento: Doloso: el deudor 
actuó con mala fe, malacia o voluntariedad respecto al resultado dañoso. Culpable: 
la conducta del deudor puede ser calificada de culpa grave, es decir en su actuar se 
manifiesta negligencia, o falta de la diligencia exigible.

La Ley Concursal española reduce las categorías de concurso en función a la 
calificación que proceda de fortuita y culpable frente a las tres clases de quiebra esta-
blecidas en el Código de Comercio – fortuita, culpable y fraudulenta- refundiendo 
bajo la categoría de concurso culpable los supuestos de conducta culpable y fraudu-
lenta. El legislador concursal con la calificación busca que solo se abra en aquellos 



379

Revista Venezolana de Derecho Mercantil
V EDICIÓN ESPECIAL . 2026 . “HACIA UN NUEVO CÓDIGO DE COMERCIO VENEZOLANO”

casos de insolvencias agudas en que los intereses de los acreedores se observe más 
gravemente afectados como sucede en los supuestos previstos6. La tendencia actual 
se enmarca en despenalizar conductas relacionadas con la quiebra o de la insuficien-
cia económica, pues sólo constituirá un atentado a un bien jurídico tutelable cuando 
se está frente a un ataque a un bien macro-social, como pudiese ser el crédito dentro 
del sistema económico cometido por sujetos con una posición de poder capaz de 
transgredir dicho bien7.

3. Delitos concursales

La quiebra es un delito material o de resultado por cuanto la conducta del 
quebrado produce una modificación en el mundo exterior manifestada en un daño 
o agresión al patrimonio de los acreedores del fallido que consiste la imposibilidad 
cierta – ratificada por la ciencia contable – que no podrán satisfacer íntegramente 
sus créditos. Es un delito específico y propio pues las conductas delictuales se en-
cuentran definidas por la ley como las penas. Es plurisubsistente pues se integra a la 
norma una serie de actos o conductas que conforman la tipificación y pluriofensivo 
porque agreden o menoscaban varios valores o bienes jurídicos a la vez o coetánea-
mente como el crédito, fe pública, intercambio comercial y el patrimonio como 
prenda común de las obligaciones del fallido8.

La técnica jurídica empleada para el caso venezolano ha sido establecer un 
conjunto de conductas relacionadas con la gestión comercial calificada por culpable 
o fraudulenta que para la época eran propias de un comercio rudimentario o poco 
complejo en contraposición del mercado de grandes estructuras o consorcios de la 
actualidad. Se debe precisar de manera fehaciente cuando la legislación mercantil 
respectiva está referida a conductas o exigencias propias del comerciante individual 
y como persona jurídica particularmente a las sociedades de capitales – anónimas 
y de responsabilidad limitada- a la responsabilidad de los administradores que no 
solamente debe limitarse a los designados estatutariamente; también considerando la 
complejidad actual de la empresa mercantil debe abarcar o extenderse a toda persona 
natural que ocupa cargos de gerencia determinantes en éstas y cuyas conductas y 
decisiones pudiesen haber deprimido el patrimonio del deudor llevando al comer-
ciante al estado de insolvencia.

6	 Fernández Fernández. “La calificación del concurso”.
7	 Sandoval López, Ricardo, Derecho comercial. La insolvencia de la empresa, (tomo IV), Editorial Jurídica de Chile, San-

tiago, 2007, p. 219.
8	 Navarrete Alba. Isidro Roberto. “La quiebra fraudulenta”. Tesis para obtener el título de licenciado en Derecho. Univer-

sidad Autónoma de México. 1988.
https://tesiunamdocumentos.dgb.unam.mx/pmig2017/0069314/0069314.pdf
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Destacan las conductas: 1) distracción: se da al bien un destino diferente 
al impuesto por la norma jurídica o lógica comercial de una prudente y eficiente 
administración. 2) ocultamiento: esconder los bienes del patrimonio de tal mane-
ra que sea imposible la aprehensión por los órganos encargados del procedimiento 
de liquidación judicial. 3) disimulación: los bienes no se sustraen materialmente 
a los acreedores, pero el agente hace imposible su aprehensión haciéndoles creer, 
mediante negocios jurídicos simulados, que dichos bienes pertenecen a otros. 4) 
destrucción: conducta dirigida a la desintegración material del bien, con la consi-
guiente eliminación de su valor económico. 5) disipación: destrucción jurídica de 
la riqueza, pudiendo identificarse con el derroche injustificado realizado mediante 
actos a título gratuito u oneroso.

Cierta doctrina identifica: 1) quiebra por distraimiento: Se configura cuando 
el comerciante o el administrador de la sociedad mercantil sustrae, oculta, distrae 
o destruye bienes y recursos financieros de su patrimonio o del colectivo para enri-
quecerse privando a los acreedores de cualquier forma de garantía patrimonial en la 
que puedan satisfacerse. 2) quiebra preferencial: El fallido paga solo a algunos de los 
acreedores en detrimento de los demás. En consecuencia, se viola el principio de la 
pars condicio creditorum. 3) Quiebra documental: El comerciante está obligado a 
compilar, mantener y conservar libros contables haciéndose responsable cuando los 
destruye o sustrae con la finalidad de obtener un beneficio injusto perjudicando a 
sus acreedores.

4. Presunciones culpables

La quiebra culpable es producto de actos contrarios a las exigencias de una 
buena administración mercantil que facilita o agrava el estado de cesación de pagos; 
no se trata de hechos causales sino de circunstancias calificativas que al ocurrir deter-
minan la posibilidad de la aplicación de la sanción penal9.

En este caso acreditado el hecho tipificado en la Ley, el concurso se calificaría 
como culposo con independencia de la relación de causalidad entre los expresados 
hechos y la producción o empeoramiento de la insolvencia siendo indiferente que 
el deudor haya llegado a tal situación como consecuencia de aquellos actos. Bastaría 
la concurrencia del elemento objetivo para que el concurso se califique de culpable 
con independencia de la intencionalidad del deudor, y sea o no el hecho previsto 
causante de la generación o agravación del estado de insolvencia. La labor judicial se 
limitaría a constatar la ocurrencia de cualquiera de los supuestos contemplados en la 

9	 Ascarelli, “V. Efectos de la quiebra”. pp. 724-729.
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norma; el deudor para destruir la presunción debe probar que los hechos constitu-
tivos de la presunción no pueden serle imputados por deberse a una causa fortuita. 
Por tratarse de una presunción iuris tantum; si el deudor acredita que los incumpli-
mientos de los deberes sancionados por culposos se deben a una causa suficiente y 
justificada podría evitar la aplicación de la presunción10.

Sostiene la doctrina argentina que la quiebra culpable es un delito cuya puni-
bilidad depende de un suceso no de un resultado, consiguientemente la declaración 
se puede llamar condición objetiva de punibilidad: extrínseca, exterior que está fuera 
del proceso ejecutivo del delito y resultado. Es un hecho absolutamente externo a 
la acción del sujeto y no media entre ambos ninguna relación de producción sino 
una mera vinculación; es una condición extraña a la actividad causal del agente11. La 
voluntariedad del sujeto agente del delito resulta nulo o irrelevante al momento de 
establecerla judicialmente.

Dentro de los hechos que destacarían se observa:

4.1. Fallidos culpables

4.1.1. Conductas del fallido que se pudiesen considerarse imprudentes, teme-
rarias o pocos diligentes incluyendo las gestiones y administración comercial de los 
negocios. En el caso venezolano se tipifican:

1.	 Los gastos personales y domésticos hubiesen sido excesivos. - art. 916, del 
Código de Comercio. Numeral 1) -

2.	 El haber perdido el fallido sumas considerables al juego, operaciones ficticias 
de bolsa u otras de puro azar. - art. 916, del Código de Comercio. Numeral 
2) -

3.	 Si hubiese realizado cualquier acto jurídico dirigido a simular la situación 
patrimonial siendo esta de cierta relevancia que impida apreciar la verdadera 
situación patrimonial del concursado como haber hechos compras para ven-
der a menor precio del corriente o contraer obligaciones exorbitantes u ocu-
rrido a medios ruinosos para procurarse fondos o por la condición económica 
del negocio debía saber que las mencionadas operaciones solo retardarían la 
declaración de quiebra. - art. 916, del Código de Comercio. Numeral 3) -

10	 Inés Fernández Fernández. “La calificación del concurso”. Icade. Revista de la Facultad de Derecho. Universidad Pontifi-
cia Comillas. Madrid. España. 2004.

11	 Finzi Marcelo. “Quiebra culpable y relación de causalidad”. Revista de la Universidad Nacional de Córdoba 30, no. 9/10 
(noviembre 1, 1943): 1210–1244.
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4.1.2. Operaciones realizadas durante el periodo sospechoso – lapso de tiem-
po de inició de la cesación de pagos hasta la declaración judicial de quiebra – como 
haberse pagado a un acreedor en perjuicio de los demás. - art. 916, del Código de 
Comercio. Numeral 4) -

4.1.3. En las sociedades de capitales – sociedades anónimas y responsabilidad 
limitada si los promotores y administradores no han observado las formalidades es-
tablecidas en el título VII del Libro I, del Código de Comercio: De las compañías de 
comercio y las cuentas de participación. En la sección: II: De la forma del contrato 
de sociedad. VI. Disposiciones comunes a la compañía en comandita por acciones 
y compañía anónima. VII. De la compañía de responsabilidad limitada. – art. 920 
Código de Comercio-.

4.2. Fallidos que podrán ser considerados culpables

En este caso se le dejaría a discreción del tribunal considerar o no la culpabi-
lidad del fallido.

4.2.1. Si hubiere prestado garantías específicamente fianzas; o contraído por 
cuenta ajena obligaciones excesivas sin tomar valores equivalentes en garantía de su 
responsabilidad. - art. 917, del Código de Comercio. Numeral 1) -

4.2.2. Si hubiere incurrido una nueva quiebra cumplido el convenio de la an-
terior: Si el fallido convenido estando cumpliendo sus obligaciones como tal incurre 
en quiebra, esta sería calificada de culpable. Esto podría ser considerada como rein-
cidencia del fracaso empresarial considerada la última fase del proceso de agravación 
de la insolvencia que puede asumir dos formas: 1) Incumplimiento técnico donde 
una empresa deja de satisfacer una o más condiciones de sus convenios de deuda. 
2) La insolvencia técnica ocurre cuando los flujos de efectivo son insuficientes para 
satisfacer los pagos de intereses o el reembolso del principal en fechas específicas o no 
se puede cancelar sus deudas al vencimiento 12.- art. 917, del Código de Comercio. 
Numeral 2) -

4.2.3. No cumplir las obligaciones de registro particularmente mercantil. En 
el caso venezolano se determina cuando no se asentó en el registro de comercio los 
documentos previstos en el artículo 19 del Código de Comercio. - art. 917, del 
Código de Comercio. Numeral 3) -

12	 Fidhel Gonzales, Luis Ernesto. “Efectos patrimoniales de la sentencia de quiebra”. Revista Venezolana de Derecho Mer-
cantil. N° 13. Caracas. 2024. pp 191-231.
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4.2.4. No realizar la obligatoria participación por el potencial fallido al juez de 
comercio – sea persona natural o jurídica – de la solicitud de declaratoria de quiebra 
conforme lo prescribe el Código de Comercio. En este caso, al deudor se le exige 
una conducta concreta: solicitar la declaración del concurso al tribunal mercantil en 
un determinado plazo a partir de la cesación de pago; imponiéndosele un concreto 
comportamiento procesal que deberá ajustarse a los previsto en la Ley. El deudor 
incumple el deber de solicitar la declaración del concurso; pues se presume que co-
noce o debiera conocer su situación de insolvencia debe instar en el plazo señalado 
por la Ley al tribunal de comercio para que sea declarado el estado de quiebra. De 
esta forma se obliga al deudor a tomar esta iniciativa que contribuiría a paliar las 
consecuencias perjudiciales que conlleva la insolvencia como también se sanciona 
el incumplimiento de este deber. - art. 917, del Código de Comercio. Numeral 4) -

4.2.5. No presentarse al síndico o al juez en los casos que la Ley lo dispone. 
El deudor hubiese incumplido el deber de no facilitar la colaboración necesaria o 
conveniente para el interés del concurso o no hubiese asistido por sí o por medio 
de apoderado – siendo la quiebra es un procedimiento judicial – lo que pondría de 
manifiesto la falta de diligencia del deudor en el procedimiento concursal. - art. 917, 
del Código de Comercio. Numeral 5) -

4.2.6. Por el incumplimiento o cumplimiento defectuoso sustancial o relevan-
te del deber legal de la contabilidad que impide observar una idea exacta del estado 
contable del concursado con independencia del resultado perjudicial para el tercero. 
Conductas relativas al deber de llevanza de una ordenada contabilidad y produce 
como resultado la falta de información necesaria para la comprobación de las opera-
ciones contables del deudor. El juez en vista de las circunstancias que concurran en 
cada caso habrá de determinar si estas circunstancias merecen un juicio de reproche 
realizadas con la finalidad de ocultar o manipular la información contable necesaria 
para apreciar las operaciones del deudor sin ser necesario acreditar la realidad de 
perjuicio alguno para los acreedores.

En el caso venezolano este tipo de conducta se establece como probabilidad 
de ser declarada la quiebra culpable al reprochar el no haber llevado libros de conta-
bilidad o correspondencia o ambos estuvieren incompletos o defectuosos o no apa-
reciere de ellos el verdadero estado de sus negocios, sin que haya fraude. No haber 
realizado el inventario. - art. 917, del Código de Comercio. Numeral 6) -

Se hace necesario en una posible reforma de actualización del Código de Co-
mercio venezolano plasmar una serie de conductas abarcadas en el denominado De-
recho Penal de los Estados Financieros: conjunto de reglas penales y administrativas 
que sancionan la falta de la entrega veraz, oportuna y transparente de información 
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financiera patrimonial u obstaculizar los mecanismos de auditoria o fiscalización de 
dicha información13. Destaca las siguientes actividades – conductas – consideradas 
delitos: 1.- llevar doble contabilidad. 2. Duplicar los estados financieros. 3.- Reali-
zar partidas falsas, alteraciones o falsificaciones 4.- Preparar documentos y facturas 
falsas. 5.- Destruir intencionalmente libros y registros 6.- Ocultar el monto u origen 
de los ingresos. 6.- Hacer declaraciones falsas, erróneas, inconsistentes y contradic-
torias. 7.- No seguir el consejo del preparador de la información. 8. No exponer 
a plenitud los hechos relevantes al preparador de la información, al contador o al 
abogado. 9. Aumento considerable e inexplicable de riqueza.

5. Presunciones dolosas

El carácter fraudulento de la quiebra se define por los actos dolosos del falli-
do para perjudicar a sus acreedores. Cuando el comerciante con dolo disminuye su 
activo y aumenta su pasivo14. En este caso, se encuentra ante un delito doloso con 
un especifico contenido cognoscitivo por el cual el sujeto activo al realizar el acto de 
fraude antes de la quiebra no solo debería actuar con conocimiento del carácter frau-
dulento del acto, sino también abarcando en dicho conocimiento la trascendencia 
del fraude a la quiebra; es decir la calidad de lo declarado en quiebra es un elemento 
normativo integrante del tipo objetivo y debe estar alcanzado por el conocimiento 
del dolo que cualquier comerciante tiene necesariamente que tener y cuando actúa 
no puede dejar de tenerlo presente como un factor copensado15.

Se trata de hechos cuya concurrencia hace presumir la existencia de dolo o 
culpa grave en el deudor presunción que podrá destruirse mediante prueba en con-
trario. Según la doctrina española tienen carácter iuris tantum; el deudor que incurra 
en alguno de estos comportamientos podría eludir el efecto presuntivo, si demuestra 
que su conducta fue diligente y justificada. Las presunciones presentan la nota en 
común de constituir incumplimientos que pesan sobre el deudor y tratan de asegu-
rar el cumplimiento de los mismos anudando al incumplimiento de una presunción 
dolosa.

13	 Fidhel Gonzales. Luis Ernesto. “Perspectiva penal de la quiebra”. Revista Venezolana de Derecho Mercantil. N° 14. Ca-
racas. 2025, pp 191-239.

14	 Ascarelli, “V. Efectos de la quiebra”. pp. 724-729.
15	 Marull. Francisco Gabriel. “Punibilidad de la quiebra fraudulenta. ¿Confirmación de la selectividad del sistema?”. 

Derecho penal on line. 24.01.2005.
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En el caso venezolano se sanciona:

5.1. Cuando se ha ocultado, falsificado o mutilado libros de comercio. No 
solamente abarcaría los contables; también los que dejan constancia de la vida so-
cietaria; en el caso de las sociedades de capitales incluiría de asambleas y accionistas. 
Estaría referido al ocultamiento de la información societaria que obligatoriamente 
debe contener estos libros conforme a la Ley. –art. 918. Cod. Com-.

5.2. Alzamiento de deudor realizado en perjuicio de sus acreedores: para que 
se concrete la presunción será necesario probar no solo hubo ocultamiento o sustrac-
ción de bienes a la masa de la quiebra sino el consecuente perjuicio a los acreedores. 
Se incluiría todo acto de disposición del deudor como también la alteración en el or-
den de los créditos. También el deudor hubiera realizado cualquier acto que retrase, 
dificulte o impida la eficacia de un embargo en cualquier clase de ejecución iniciada 
o de previsible iniciación de manera defraudadora. -. Art. 918 Cod. Com-

5.3. Por sus libros o apuntes o por documentos públicos y privados se haya 
reconocido fraudulentamente cantidades que no debía. -. Art. 918 Cod. Com-.

5.4. Cuando dolosamente se haya omitido la publicación del contrato de so-
ciedad del modo establecido en la Ley. Si bien la doctrina y jurisprudencia vene-
zolana establecieron la tesis de la existencia de la sociedad irregular o, de hecho; es 
decir aquellas que no cumplan el registro del contrato societario. Sin embargo, se 
debe acotar que en virtud del estado de quiebra resulta sancionable penalmente si 
se omitió esta obligación de forma fraudulenta. - Art. 920 Cod. Com. Numeral 1)-.

5.5. Cuando se hayan declarado falsamente el capital suscrito o enterado por 
caja. - Art. 920 Cod. Com. Numeral 2).

5.6. Cuando se hayan pagado dividendos y utilidades que manifiestamente no 
existían y han disminuido con esto el capital social. Si bien los administradores ela-
boran y preparan el proyecto de repartos de dividendos y utilidades, es la asamblea 
de accionista a quien se les somete a su aprobación para que se concreten estos. En 
consecuencia, no resulta ser todavía claro si esta aprobación exoneraría de responsa-
bilidad a los socios observando que esta es solo es viable en virtud de la declaración 
de quiebra - Art. 920 Cod. Com. Numeral 3)-.

5.7. Cuando dolosamente hayan tomado – promotores o administradores – 
de las que les asigna el contrato social. - Art. 920 Cod. Com. Numeral 4).

5.8. Los que con dolo o por operaciones fraudulentas hayan ocasionado la 
quiebra de la sociedad. La doctrina ha englobado la noción de fraude contable den-
tro del fraude financiero; este último en termino amplio consiste en las diversas 
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conductas delictivas que buscan obtener un beneficio económico ilícito mediante 
el engaño o manipulación de los estados financieros de una empresa16. Según las 
Normas Internacionales el fraude se refiere a un acto intencional por uno o más 
individuos de la administración, empleados o terceras personas que dan como re-
sultado una representación errónea de los estados financieros pudiendo implicar: 1) 
Manipulación, falsificación o alteración de registros o documentos. 2) Malversación 
de activos. 3) Supresión u omisión de los efectos de transacciones en los registros o 
documentos. 4) Registros de transacciones sin sustancia. 5) Mala aplicación de las 
políticas contables. Se realiza la acotación que en la contabilidad se puede presentar 
fraudes, pero también ocurren errores de distintos tipos que no se les podría calificar 
por conductas culpables o dolosas. Debe entenderse por error todas aquellas in-
formaciones, declaraciones o revelaciones incorrectas, no intencionales que afectan 
los registros contables y por ende los estados financieros17. - Art. 920 Cod. Com. 
Numeral 5)

6. Cómplices en el concurso

La sentencia que declare el concurso fraudulento determinará no solo la per-
sona afectada por la calificación – específicamente el fallido- sino las declaradas cóm-
plices según el caso. De conformidad con la dogmática penal se consideran cómpli-
ces quienes con dolo o culpa grave hubieren cooperado con el deudor; en el caso de 
las sociedades de capitales con los administradores o liquidadores a la realización de 
cualquier acto que haya fundado la calificación del concurso por doloso. Siendo ne-
cesario la presencia de dos elementos para que un sujeto pueda ser considerado por 
cómplice: 1) La cooperación con el deudor, representantes legales, administradores o 
liquidadores de derecho o, de hecho, en la realización de cualquiera de los actos que 
fundamentaron la calificación del concurso. 2) La acreditación que esta colaboración 
fue con dolo o culpa grave. La noción de cómplice en resumen podría catalogarse 
como la colaboración tipificada de carácter doloso en la causación y agravamiento 
del estado de insolvencia.

El concurso en el delito de quiebra es posible por una persona cuando la con-
ducta realizada con el fallido fue eficiente para la producción del evento y el tercero 
concurrente haya actuado con conocimiento y voluntad de ayudar al fallido en crisis 
a frustrar los cumplimientos dispuestos por la ley para la protección de los acreedo-
res. La conducta dolosa normativamente tipificada consiste en la voluntariedad de 

16	 Fidhel Gonzales. “Perspectiva penal de la quiebra” … pp 191-239.
17	 Alvarado - Peña. “Auditoria Forense y Peritaje Contable Judicial”. … pp 63-95.
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la propia conducta de aportación a la del intraneus - término penal referido a la 
persona que interviene en un delito especial y posee la cualidad o condición personal 
específica que el tipo penal exige para ser autor de ese delito - con el conocimiento 
de que ello determina un empobrecimiento del patrimonio social en perjuicio de los 
acreedores no siendo necesario el conocimiento específico del estado de crisis de la 
sociedad18.

En el Código de Comercio venezolano en el artículo 921, establecen las si-
guientes conductas:

1.	 Alzamiento de bienes: Los individuos que a sabiendas o interés del fallido 
hayan sustraído el todo o en parte de los bienes de éste.

2.	 Los convencidos de haberse presentado fraudulentamente en la quiebra, cré-
ditos supuestos en su nombre o por medio del otro; o de haber alterado la 
naturaleza o fecha del crédito, para anteponer en la graduación, con perjuicio 
de otros acreedores, aun cuando estos se verifiquen antes de la declaración de 
quiebra.

3.	 Los que comerciando bajo el nombre de otro o con un nombre supuesto 
aparezcan culpables por ocultamiento, falsificación o mutilación de libros de 
comercio o sustraído u ocultado parte de sus bienes o reconocido fraudulen-
tamente cantidades que no debe.

7. Periodo sospechoso

La concepción de quiebra en principio se asume bajo la hipótesis de fracaso 
empresarial, es decir el comerciante en la administración de la empresa tomó decisio-
nes que concluyen en esa situación patrimonial. No siendo una situación espontanea 
o súbita – al menos que existan circunstancias fortuitas- pues comienza desde la 
fecha que la sentencia la establece en el inicio de la cesación de pago, por lo general 
anterior a ésta que abarcar hasta un término de dos (2) años, se denomina por la 
doctrina efecto de retroacción – art. 936 Cod. Com -. Se supone que el comerciante 
o la sociedad fallida realizaron operaciones no adecuadas o infelices que llevaron a 
la insolvencia, cesación de pago y quiebra. Del procedimiento desarrollado ante el 
tribunal de la quiebra si se evidencia o constata que dichas operaciones fueron rea-
lizadas con culpa o dolo por el comerciante serían remitidas a la competencia penal 
con la finalidad que califique la quiebra – art. 924 Cod. Com.-.

18	 Tribunal Supremo – española-. Corte Penal n. 8349 del 01/03/2016.
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Se establecen en el Código de Comercio un conjunto de operaciones sujeta a 
nulidad y sin efecto respecto a los acreedores del concurso después de la época de la 
cesación de pagos o en los diez días que preceden a dicha época que pudiesen resultar 
culposas o dolosas. A saber:

Artículo 945, Código de Comercio.

1) Enajenaciones de bienes a título gratuito. 2) Hipotecas, derechos de anti-
cresis, prenda o cualquier privilegio o causa de preferencia en el pago sobre bienes 
del deudor contraídas con anterioridad a los diez días que antecedieron a la fecha de 
cesación de pago. 3) Pagos de deuda a plazo no vencido. 4) Pagos de deudas de plazo 
vencido que fueren hechos de otra manera, que en dinero, si la obligación fuera pa-
gadera en efectivo o en papeles negociables si la obligación era pagadera en efectivo.

Artículo 946. Código de Comercio.

Los pagos que hiciere el deudor por deudas de plazo vencido, y todos los otros 
actos a título oneroso que se ejecutare después de la cesación de pagos y antes del 
juicio declaratorio de quiebra – más conveniente es precisar sentencia declaratoria de 
quiebra- podrán ser anulados, si los que se han recibido del deudor o han contratado 
con él, tenían conocimiento de su estado – de la quiebra- al efectuarse tales actos. 
Todos los actos ejecutados en contradicción a las medidas preventivas en virtud del 
artículo 932 ejusdem son nulos y de ningún efecto respecto a los acreedores.

Artículo 947. Código de Comercio.

El pago contra quien se reclamaré fuera de una letra de cambio después del 
inicio de la época de cesación de pagos y antes de la sentencia de la declaración de 
quiebra; la acción en devolución solo podrá intentarse contra aquel por cuya cuenta 
se giró la letra y se pagare a la orden, solo podrá intentarse contra el primer endo-
sante. En ambos casos debe probarse que aquel quien se pide la devolución tenía 
conocimiento de la cesación de pagos al tiempo del giro de la letra o del endoso del 
pagaré.

Art. 948. Código de Comercio.

Las acciones que acuerdan los artículos anteriores no podrán intentarse dentro 
del término de un año, contado desde que aparezca que no hay convenio.

Las operaciones señaladas en caso de tener contenido particularmente doloso 
deben ser consideradas propias de insolvencia punible: si se producen sabiendo el 
deudor que se encontrará en una situación de insolvencia o pensando que pudiera 
estarlo en un corto plazo realiza tales actos con el objetivo de perjudicar los intereses 
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de los acreedores. La conducta para deprimir el estado patrimonial en perjuicio de 
los acreedores requiere que se encuentre en situación de insolvencia real o aparente 
y traspasar u ocultar su patrimonio al acreedor. En estas se distinguen propias del 
alzamiento de bienes y relativos al concurso19. Resulta imperativo definir y actualizar 
las operaciones comerciales realizadas durante el periodo sospechoso se consideren 
relevantes en la afectación patrimonial que conllevaron a la quiebra comercial y adi-
cionalmente la tramitación de la nulidad durante el proceso concursal.

8. Responsabilidad de los administradores y promotores

Hernández Basualto señala en el ámbito jurídico penal existen conductas que 
corresponden a lo calificado por administración desleal, fraudulenta o infiel como 
del administrador de una sociedad mercantil que tiene por común que cuenta con 
poder legítimo de disposición sobre el patrimonio ajeno ejercido de modo irregu-
lar y contra los intereses del mismo. La administración desleal puede caracterizarse 
como un ataque patrimonial desde adentro revisándose la posibilidad de subsumir 
conductas en tipos penales como de insolvencia punible20.

Siguiendo los planteamientos en relación a la legislación concursal española 
de Inés Fernández Fernández; en este sentido y reconociendo que gran parte de la 
economía y comercio se moviliza por grandes consorcios y emporios comerciales, su 
gestión no solo se reduce a los administradores formales y estatutarios sino a toda 
persona que tiene capacidad de gerencia o dirección, por ello limitar la responsabi-
lidad penal a los primeros sería desconocer la actuación de los segundos; de manera 
que resulta preciso entrar a valorar la conducta de éstos en la producción o agrava-
miento del estado de insolvencia. La conducta de éstos terceros o administradores 
de hecho no podía quedar impune y la Ley prevé una extensión de las consecuencias 
de la calificación del concurso culpable o doloso del deudor persona jurídica a sus 
gerentes. La extensión de los efectos de la calificación de la quiebra más allá de los 
administradores y promotores incluso posteriormente a liquidadores, es decir terce-
ros que careciendo formalmente de esta designación actúan como tales, resultaría 
perfectamente justo que la conducta de éstos sea sometida a valoración en orden a 
determinar su posible responsabilidad en el concurso de la sociedad mercantil que se 
califica y sufran las consecuencias tradicionalmente reservadas al deudor persona ju-
rídica. Debiendo ser el juez penal que determine si existen personas en esa situación 
y grado de participación en el concurso21.

19	 Fidhel Gonzales. “Perspectiva penal de la quiebra” … pp 191-239.
20	 Fidhel Gonzales. “Perspectiva penal de la quiebra” … pp 191-239.
21	 Fernández Fernández. “La calificación del concurso”.
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Helio Castells Torres señala finalmente es de observar que atendiendo que 
en la vida moderna el comercio se ejerce sobre todo por empresarios y empresas las 
leyes tienen tendencias a ser más severas con los administradores de personas jurí-
dicas pues en la actualidad en su mayoría son profesionales con conocimientos que 
agravan sus responsabilidades22.

Alcover Garua – citada por Fernández – manifiesta tanto la doctrina y juris-
prudencia española han englobado bajo el concepto de administradores de hecho 
toda una serie de situaciones que presentan en común que una persona ejerza en 
forma continuada con relación a la sociedad mercantil funciones propias del cargo 
de administrador careciendo de tal condición23.

Entre las conductas que se encontrarían en perjuicio de la organización des-
tacarían: 1) Aceptación de sobornos. 2) Desviaciones de transacciones lucrativas de 
beneficio de una entidad hacia un tercero. 3) Apropiación fraudulenta de dinero, 
mercancía, producto o cualquier propiedad con manipulación de los registros conta-
bles que permita encubrir hechos irregulares. 4) Ocultación o falsificación de hechos 
o datos. 5) Reclamaciones referentes a servicios, mercancías o productos no suminis-
trados realmente a la identidad24.

9. Juzgamiento penal

La finalidad del proceso penal de quiebra está referido a prevenir y castigar 
conductas del comerciante y particularmente de los administradores – como se ha 
explicado incluiría a terceros relacionados con la gestión- en las sociedades de capi-
tales que hayan no solo deprimido del patrimonio empresarial sino estas conductas 
hayan producido u originado un perjuicio a los acreedores del comerciante fallido e 
indirectamente en el sistema comercial de determinado país.

9.1. Aspecto penal

Resulta menester incorporar nuevas tipificaciones de carácter penal más aun 
referidos a los delitos de carácter económico, financiero; operaciones fraudulentas y 
las que pudiesen constituir delitos contables. El auge del derecho penal de la quiebra 
como factor preventivo buscaría evitar situaciones de insolvencia que deben ser ade-
cuadamente penalizadas. En el Código Penal venezolano las respectivas penalidades 

22	 Castells Torres. Helios. “Reforma del derecho concursal”. En Centenario del Código de Comercio Venezolano. Tomo II. 
(Caracas. Academia de Ciencias Políticas y Sociales, 2004. pp 1884-1910.

23	 Fernández Fernández. “La calificación del concurso”.
24	 Alvarado - Francy. “Auditoria Forense y Peritaje Contable Judicial”. … pp 63-95.
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corresponderían a la importancia del bien jurídico a proteger; en este caso lo relativo 
al crédito o confianza en el sistema comercial y mercado. No resultando coherente 
unas penalidades ínfimas no adecuadas al bien jurídico protegido cuando el castigo 
o penalidad para acciones de carácter individual resultan ser proporcionalmente ma-
yores y significativas.

9.2. Procedimiento penal

Se parte del hecho la determinación de la quiebra por la competencia mercan-
til en ningún caso vincula a la penal con la finalidad de calificarla. Desde el punto 
de vista objetivo resulta que la declaración de quiebra representa un importante 
elemento constitutivo de este delito. En caso de una reforma del Código de Co-
mercio venezolano se favorecería la actualización del procedimiento concursal a los 
nuevos parámetros previstos en el sistema dispositivo procesal contenido en el Có-
digo Orgánico Procesal Penal vigente. Al respecto el Ministerio Publico ejercería la 
acción penal correspondiente e inicialmente estaría referido al proceso investigativo 
respectivo.

La ley concursal debiese dotar un procedimiento de calificación ágil y con 
garantías; la actuación del Ministerio Púbico en el caso venezolano – siguiendo la 
doctrina española- se justificaría en la medida que las consecuencias jurídicas de la 
calificación irían más allá de la satisfacción del interés particular. Conforme a las 
garantías Constitucionales del Debido Proceso y Derecho a la Defensa plantea el 
proceso penal como un incidente contradictorio que daría ocasión de defenderse los 
sujetos afectados y oír a los acreedores interesados que serían víctimas directas.

9.3. Prejudicialidad

La cuestión prejudicial como condición para iniciar el procedimiento penal, 
bajo el principio que las observaciones que entienda el juez mercantil, el síndico o 
los acreedores de las actuaciones del deudor sobre el carácter delictual de la quiebra 
no resultan vinculantes para el juez de competencia penal no debiendo limitarse a 
establecer determinada pena sobre la base de una conducta enjuiciada y determina-
da por el juez mercantil. La declaración de quiebra solamente es una condición de 
prejudicialidad para que la competencia penal juzgue la conducta del fallido sin estar 
vinculada por el previo juzgamiento mercantil con finalidad diferente.

La determinación de la cesación de pagos del proceso mercantil en ningún 
caso vincula a la jurisdicción penal; siguiendo la pauta general que no puede haber 
una calificación penal sin haber una sentencia mercantil con calidad de cosa juzgada; 
dándose inicio a la investigación fiscal teniendo por finalidad de identificar a los 
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autores del delito, las circunstancias del mismo y recaudar las pruebas necesarias 
para la elaboración del respectivo acto conclusivo: archivo fiscal, sobreseimiento, 
acusación; en este último caso posible juzgamiento.

La administración del concurso –particularmente corresponde a los síndicos 
– proporcionaría los elementos necesarios a través del respectivo informe para fun-
damentar la denuncia ante el Ministerio Publico para la investigación penal de la 
quiebra. Los acreedores en su calidad de víctimas de esta relación procesal deberán 
coadyuvar a la solicitud de calificación penal.

9.4. Sentencia

El proceso penal concluiría con la respectiva sentencia absolutoria o conde-
natoria sobre el fallido con carácter de cosa juzgada. Pero conforme a las tendencias 
particularmente en el derecho español no se buscaría con la calificación hacer énfasis 
en el castigo en base a la restricción de la libertad sino a la reparación personal del 
daño sufrido por los acreedores determinado en la calificación y solo se abriría en 
aquellos casos donde se vean gravemente afectados intereses patrimoniales de éstos.

Los efectos jurídicos de la sentencia serían a saber:

1) Determinación de las personas afectadas por la calificación penal de la 
quiebra:

1.1. Autores materiales como cómplices.

1.2. Terceros relacionados con la gestión del comerciante o la sociedad de 
comercio.

2) Efectos personales derivada de la calificación del concurso.

2.1. La pérdida de los derechos de índole mercantil de la persona afectada por 
la calificación o declaradas cómplices.

3) Efectos patrimoniales de la calificación del concurso.

3.1. La condena a devolver a la masa activa los bienes y derechos obtenidos 
indebidamente del patrimonio del deudor o los que hubiera recibido de la misma.

3.2. Las personas afectadas por la calificación y los cómplices indemnizarían 
los daños y perjuicios causados determinados en la sentencia en su cuantía o bases 
para su cuantificación.

3.3. Condena de pago de los créditos concursales25.

25	 Fernández Fernández. “La calificación del concurso”.
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CONCLUSIÓN

La finalidad de la penalidad en el ámbito judicial tiene dos objetivos generales: 
La preventiva y represiva. La primera referida a evitar o disuadir al potencial agente 
de cometer o concretar el delito; la segunda busca castigar la conducta realizada que 
presuntamente origino o provoco un daño jurídicamente relevante. En una posible 
y necesaria reforma del Código de Comercio venezolano la institución procesal de 
la quiebra adquiere relevancia con la finalidad de haber evitado o castigar las crisis 
empresariales concretadas.

La complejidad tecnológica y uso de los medios informáticos para gestionar la 
actividad comercial a nivel mundial conlleva inexorablemente a plantear reformas a 
las instituciones mercantiles para su actualización ante la nueva realidad. La quiebra 
en su aspecto penal está referida al castigo o represión del agente, en este particular 
del fallido a consecuencia de inferirle una lesión dañosa y contablemente irrecupera-
ble a su patrimonio que constituye la garantía de sus obligaciones, consecuentemen-
te a los acreedores y a la actividad comercial.

Las instituciones que sostienen la tesis de la quiebra como delito en base a los 
conceptos de dolo y culpa sobre las conductas del fallido deben estar referidas a las 
nuevas formas de manifestarse como el fraude contable, informático y financiero 
que hacen uso de los avances tecnológicos en estas áreas. Las herramientas tecnoló-
gicas y conocimientos aplicadas a la gerencia de las grandes empresas favorecen la 
predictibilidad de daños patrimoniales que llevasen al fracaso empresarial; ignorar 
o mostrar poca diligencia a los aportes de éstas podría considerarse una conducta 
típica de responsabilidad penal.

Es menester desarrollar la tesis pertinente sobre las nuevas formas de compli-
cidad que refuerzan, conllevan y favorecen la conducta del fallido. Se ha mantenido 
que la quiebra excepcionalmente constituye un hecho fortuito, aislado o esponta-
neo; en el caso de las grandes empresas comerciales se manifiesta en la participación 
y coautoría de varios agentes particularmente por las conductas o actividades cata-
logadas de administración desleal de carácter interno y toma de decisiones en la ges-
tión de negocios del fallido que lesiona el patrimonio empresarial desde adentro. Las 
conductas de estos agentes cómplices requerirían de un tratamiento y tipificación 
con nueva perspectiva.
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