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Resumen: Este articulo analiza el impacto de la innovacion financiera y sus fallas
sistémicas a través de casos practicos. Paralelamente, se examina el machine
learning como el nucleo operativo de la IA, destacando su capacidad para
optimizar la deteccion de anomalias y la gestion de datos masivos. Sin embargo,
este avance introduce riesgos criticos como los sesgos algoritmicos, la opacidad de
la caja negra y las alucinaciones tecnologicas, donde el sistema genera datos falsos
con apariencia de certeza factica. Para abordar estas distorsiones, la investigacion
adopta la filosofia cartesiana y su método de la duda radical como herramienta
metodologica. Se asimila la A a la figura del genio maligno o a un nuevo demiurgo
digital capaz de moldear realidades y revocar derechos de forma automatizada.
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Abstract: This article analyzes the impact of financial innovation and its systemic
flaws through practical case studies. In parallel, it examines machine learning as
the operational core of Al, highlighting its capacity to optimize anomaly detection
and the management of massive datasets. However, this advancement introduces
critical risks such as algorithmic bias, black box opacity, and technological
hallucinations, where the system generates false data with the appearance of
factual certainty. To address these distortions, the research adopts Cartesian
philosophy and its method of radical doubt as a methodological tool. Al is likened
to the figure of the evil genius or a new digital demiurge capable of automatically
shaping realities and revoking rights.
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INTRODUCCION

El reciente caso de Luis Ortiz y Emmanuel Clase, ambos lanzadores de los Guar-
dianes de Cleveland de la Mayor League Baseball (MLB), merece la pena ser revisado.
Los peloteros fueron acusados de participar en la manipulacion de lanzamientos con
fines de apuestas, y colocan en el centro del huracan el debate la integridad deportiva
en la MLB'. Mas alla de las implicaciones legales y el fraude en el deporte, este epi-
sodio evidencia la importancia creciente del uso de mddulos de inteligencia artificial
(IA) para fortalecer los mecanismos de supervision en el deporte profesional. Las he-
rramientas de IA permiten identificar patrones andmalos en tiempo real, correlacionar
datos de rendimiento con lanzamientos, movimientos o jugadas sospechosas en merca-
dos de apuestas y detectar irregularidades que serian practicamente invisibles para los
métodos tradicionales.

Universidad Central de Venezuela, Abogado; Especialista en Derecho Tributario. Escuela Nacional de Administracion y
Hacienda Publica, Licenciado en Ciencias Fiscales mencion Rentas.

La investigacion, segun reportes de ESPN, fue detonada por la firma de integridad IC360, que envio una alerta a las casas
de apuestas y a la MLB tras detectar una actividad inusual en mercados de prop bets (apuestas de proposicion). Especifi-
camente, se apostaron grandes sumas a que el primer lanzamiento de Ortiz en ciertas entradas seria bola o golpeado. Las
apuestas a proposicion no estan directamente relacionadas con el resultado final de un partido o evento, sino con eventos
especificos que pueden ocurrir durante el mismo.
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En el caso mencionado, tecnologias de analisis automatizado fueron claves para
sefalar comportamientos atipicos que posteriormente dieron paso a una investigacion
formal. Esto demuestra que la IA no solo acelera la deteccion, sino que también me-
jora la precision y reduce la intervencion humana en procesos susceptibles a errores o
Sesgos.

La UEFA, junto a organismos nacionales y empresas tecnoldgicas, segun indica
De Silva, “lleva afios desarrollando algoritmos capaces de rastrear millones de movi-
mientos instantdneamente. No buscan ganadores ni predicen resultados, andan a la caza
de pequefios indicios que pudiesen revelar una manipulacion. En un entorno donde las
apuestas se multiplican a cada minuto, la integridad de la competicion depende, cada
vez mas, de la capacidad de estas herramientas para adelantarse a los amafios™.

La pelicula Sentencia Previa (Minority Report), dirigida por Steven Spielberg y
basada en el relato de Philip K. Dick®, nos present6 en 2002 un futuro distopico don-
de una unidad de Pre-Crimen utilizaba individuos precognitivos (los Pre-Cogs) para
predecir y prevenir asesinatos antes de que ocurrieran. El dilema central de la pelicula
revela temas éticos y morales, poniendo sobre la mesa cuestiones como la vigilancia, el
libre albedrio y la justicia preventiva*, en el marco de aspectos filosoficos y de ciencia
ficcion. Sin embargo, en menos de dos (2) décadas, este concepto se transform¢é dra-
maticamente, ya que la capacidad predictiva que una vez fue dominio de los Pre-Cogs
ahora recae en algoritmos de IA.

Aunque la IA, hasta ahora, no tienen la capacidad de detener a alguien por un
crimen inminente o en visperas de cometerse, la tecnologia si ha desarrollado modulos
de IA que intentan predecir la probabilidad de que un individuo reincida en el sistema
penal. Estos sistemas de evaluacion de riesgos se utilizan en todo Estados Unidos, y
cada vez mas en otras jurisdicciones para tomar decisiones sobre la libertad de una per-
sona. Hacer que la justicia sea mas objetiva parece ser la justificacion de esta clase de
modulos, y con ello evitar que las decisiones estén contaminadas con prejuicios y sub-
jetivismos que afectarian su nucleo. No obstante, al igual que el sistema de Pre-Crimen
dependia de la fiabilidad y pureza de sus profecias, la credibilidad de estos mddulos de
IA pende de la objetividad de los datos con los que fueron entrenados.

Dos (2) jovenes negras fueron catalogadas por el sistema penal norteamerica-
no como de alto riesgo de reincidencia por delitos menores, mientras que un hombre

2 «La inteligencia artificial en la supervision de apuestas deportivas», C. De Silva, acceso el 1° de junio de 2026, https://
iusport.com/art/142636/la-inteligencia-artificial-en-la-supervision-de-apuestas-deportivas
3 El Informe de la Minoria.

4 «Derecho y Cine #34 | Sentencia Previa», Carlos Reveron B., acceso el 1° de junio de 2026, https://www.youtube.com/
watch?v=0rr31ZuKOI8&t=22s
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blanco con un extenso prontuario, que incluia robo y posesion de drogas, fue calificado
repetidamente como de bajo riesgo. Este tipo de sesgo no es un error aleatorio, por el
contrario, es una consecuencia directa de alimentar a un moédulo de IA con sesgos ra-
cionales o culturales. El sistema no esta midiendo el futuro criminal, estda midiendo la
probabilidad de ser arrestado nuevamente en un sistema sesgado.

Aqui es donde la ficcion tropieza bruscamente con la realidad. La IA aprende
de los datos historicos vy, si la historia legal de una sociedad estd marcada por el ses-
go racial y la discriminacion sistémica, el algoritmo simplemente codifica y amplifica
esos prejuicios, haciéndolos parecer inherentemente cientificos. El ejemplo anterior
se encuentra en la celebérrima investigacion: “Sesgo de la maquina: En todo el pais
se utiliza software para predecir futuros delincuentes. Y este software discrimina a las
personas negras™. Este articulo expuso como herramientas de evaluacion de riesgos
como COMPASS, utilizadas en la toma de decisiones judiciales, producian sistematica-
mente una mayor tasa de falsos positivos, es decir, personas que no reinciden, pero son
clasificadas como de alto riesgo, entre los acusados afroamericanos, y una mayor tasa
de falsos negativos, esto es, personas que si reinciden, pero son clasificadas como de
bajo riesgo, entre los acusados blancos.

Segun el informe, la formula era particularmente propensa a marcar falsamente a
“los acusados negros como futuros delincuentes, etiquetandolos errobneamente de esta
manera a casi el doble de la tasa que a los acusados blancos. Los acusados blancos
fueron etiquetados erroneamente como de bajo riesgo con mas frecuencia que los acu-
sados negros™’.

El peligro inherente de estos modulos de prediccion radica en el circulo vicio-
so que generan a partir de la construccion o alimentacion de sesgos indebidos. Si el
sistema de justicia utiliza un algoritmo que, desde el inicio, clasifica injustamente a
una poblacion como de alto riesgo, se desencadenan consecuencias desproporcionadas,
verbi gratia, se les negara la libertad bajo fianza, recibirdn sentencias mas largas y no
recibirdn alternativas o medidas cautelares para la prosecucion del proceso.

El resultado es la legitimacion técnica de la discriminacion. En Sentencia Previa,
el sistema funcionaba bajo la falacia de que la prediccion era perfecta; en la realidad,
nuestros sistemas de A funcionan bajo la falacia de que sus datos de entrenamiento

«Machine Bias. There’s software used across the country to predict future criminals. And it’s biased against blacksy.
ProPublica. Julia Angwin, Jeff Larson, Surya Mattu, y Lauren Kirchner, acceso el 1° de junio de 2026, https:/www.
propublica.org/article/machine-bias-risk-assessments-in-criminal-sentencing

Correctional Offender Management Profiling for Alternative Sanctions por sus siglas en inglés, en espafiol: Perfil de
Gestion de Delincuentes Correccionales para Sanciones Alternativas.

7 fdem.
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son imparciales. Si los cimientos del médulo estan contaminados por el prejuicio, el
resultado serd inevitablemente la profundizacion de la injusticia, comprometiendo la
presuncion de inocencia y condenando a las personas no por sus acciones futuras, sino
por el sesgo inherente a su raza, datos demograficos y cualquier dato capaz de alterar
la decision.

Con estos breves ejemplos no quiero ser oscurantista, negador de las ventajas
que trae consigo la innovacidon, maxime si la misma ha traido consigo numerosos e
incalculables beneficios, de los cuales todos hemos sido receptores y testigos. La espe-
ranza de vida humana, por poner un ejemplo, ha experimentado una notable y constante
progresion. En el siglo XVIII la esperanza de vida era extremadamente baja, rodando
entre veinticinco (25) y treinta (30) afios; salir a la calle era una verdadera proeza. Mo-
rir de una gripe, de la viruela o cualquier enfermedad era bastante normal.

La presente investigacion tiene por objeto analizar la interseccion entre la inno-
vacion financiera y sus fallas sistémicas, demostrando a través de casos practicos como
el desarrollo tecnoldgico desmedido o desregulado ha gestado profundas crisis y dis-
torsiones en el mercado. A lo largo del estudio, se examinaran cierto hechos historicos
y contemporaneos que evidencian estos limites, tales como el colapso de las empresas
de internet en la crisis de las punto-com, el fraude corporativo de Centra Tech, las am-
biciones fallidas del proyecto Libra, y la quiebra de la plataforma FTX, la crisis global
de 2008 provocada por la bursatilizacion de créditos basura (subprime), extendiendo el
analisis hasta las amenazas actuales, vale decir, los fraudes sofisticados y las suplanta-
ciones de identidad que hoy en dia son potenciados por la IA.

Frente a este panorama adverso, la investigacion no pretende adoptar una postura
tecnofobica, sino explorar la dualidad de las nuevas herramientas. Por ello, se contra-
ponen los riesgos mencionados con las ventajas estratégicas que la IA ofrece en la de-
teccion temprana de anomalias, detallando como el aprendizaje automatico transforma
la labor del oficial de cumplimiento (compliance officer). Se examinara la manera en
que el Procesamiento del Lenguaje Natural (PLN) y el monitoreo algoritmico en tiem-
po real simplifican las tareas regulatorias tradicionales.

Finalmente, el marco teorico de este trabajo acude a la filosofia clasica mediante
el uso de la hipotesis del genio maligno de René Descartes, empleandola como una he-
rramienta metodologica para dudar metddicamente de los entornos digitales y diferen-
ciar lo real de lo simulado o irreal. Bajo esta Optica, se propone conceptualizar a la [A
como un nuevo demiurgo: una entidad con la capacidad técnica de moldear realidades
y crear vidas, aunque estas resulten ficticias, o incluso de arrebatarlas en términos so-
cioecondmicos, como ocurre cuando un modulo automatizado decide unilateralmente
privar a un asegurado de su cobertura médica. De este modo, el estudio se estructura
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no como una negacion dogmatica de la técnica, sino como una compilacion de relatos
cortos y advertencias sobre los sutiles pero perjudiciales desvios de la innovacion en
las finanzas contemporaneas.

1. Algunos problemas de la innovacion en finanzas

Las ventajas de la innovacion son practicamente inconmensurables. Sin embar-
g0, la innovaciodn per se ha traido consigo algunos problemas relacionados con aspec-
tos financieros. Esto ocurre, a menudo, cuando la innovacion supera la capacidad de la
regulacion para hacerle frente, y se combinan con otros factores como la especulacion
excesiva y la politica monetaria laxa. El hecho social, pero especialmente el tecnologi-
co, va muchisimo mas rapido que las regulaciones; no obstante, de cualquier manera,
dificilmente pueda desarrollarse enteramente libre.

Con este apartado analizaremos brevemente ciertos ejemplos de como la innova-
cion supuso problemas en el mercado, algunos de los cuales no requieren una regula-
cion particular o especifica pero si cierta atencion por parte de los personas o inversores
y otras en las que la regulacion o, al menos, la supervision era necesaria para evitar
grandes derrumbes financieros y econémicos.

1.1. Crisis de las “puntocom” (1999-2001): En bisqueda del unicornio

El Auge del internet y la creacion de empresas tecnologicas, apalancadas en los
procesos que nacian del internet produjo una peligrosa burbuja. Netscape Communica-
tions hizo una Oferta Publica Inicial (OPI) el 9 de agosto de 1995, y sus acciones fue-
ron fijadas en veintiocho dolares ($28), pero se dispar6 a setenta y cinco dolares ($75)
el primer dia de negociacion, lo que la convirtio en la OPI mas exitosa de la historia,
hasta ese momento. A ese hecho se le conoce como momento Netscape.

Amazon tuvo otra gran OPI, al igual que Yahoo, cuyas acciones se ofrecieron a
trece dolares ($13) y se dispararon y cerraron a treinta y tres dolares ($33) por accion,
lo que representd un aumento de doscientas setenta por ciento (270%), incluso llegaron
a cotizarse a un maximo de cuarenta y tres dolares ($43) durante el dia.

Los inversores o posibles inversores habrian visto un nicho que estaba en cier-
nes. Se entendio, incorrectamente, que todas las empresas tecnologicas eran sindnimo
de ganancias. Todos estaban en busqueda de unicornios®. Siendo asi, comenzaron a
surgir empresas tecnoldgicas y todas hicieron OPI. Se inflaron artificialmente los valo-

8 En 2013, la fundadora del fondo de inversion Cowboy Ventures, Aileen Lee, acuii6 el término unicornio para referirse

a aquellas empresas de base tecnoldgica con una valoracion superior a 1.000 millones de dolares sin cotizar en bolsa.
https://www.bbva.com/es/innovacion/de-unicornios-a-titanes-tecnologicos-la-evolucion-a-decacornios-y-hectocornios/
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res de muchos startups tecnologicos sin fundamentos solidos. Inversionistas apostaron
a empresas sin ingresos reales, solo por estar asociadas a internet. Temian que si no
ingresaban en el negocio podian dejar pasar la ola. La especulacion y el entusiasmo
por internet llevaron a una sobrevaloracion extrema de muchas empresas tecnoldgicas.

Ocurri6 lo que era predecible, cuando se hizo evidente que muchas de estas em-
presas no eran rentables y no podian cumplir con las expectativas de crecimiento, la
burbuja estalld, provocando una caida masiva en las acciones tecnoldgicas y la quiebra
de miles de empresas.

La crisis de las puntocom evidencid un fracaso en la supervision estatal, ya que
los organismos reguladores no lograron anticipar ni controlar el auge especulativo que
se genero alrededor de las empresas tecnologicas en internet. La falta de reglas claras
y de mecanismos de vigilancia adecuados permitieron que compaifiias sin modelos de
negocio solidos accedieran facilmente a financiamiento en los mercados bursatiles,
inflando sus valoraciones de manera artificial. El Estado no estableci6 limites efectivos
frente a la sobrevaloracion de activos ni frente a la informacion poco transparente que
se ofrecia a los inversionistas, lo que derivé en una burbuja que, al estallar, provocd
pérdidas masivas y una crisis de confianza en el sector tecnoldgico y financiero.

1.2. Fraude de las criptomonedas: El hombre es el uinico animal
que tropieza dos veces en la misma piedra

1.2.1. Centra Tech

Casi veinte afios (20) después de la burbuja de las puntocom, se gener6 otro gran
fraude de impresionantes dimensiones que ha generado pérdidas mil millonarias en las
personas y empresas, precisamente por la dificulta de discernir entre negocios reales
de fraudulentos.

El documental de Netflix Bitconned relata la asombrosa historia real de Centra
Tech, un caso que se convirtidé en uno de los primeros y mas notorios fraudes de alto
perfil en la era del auge de Bitcoin. La pelicula documental se centra en la figura de
Ray Trapani, quien confiesa abiertamente su sed por hacerse millonario sin importarle
los medios, por lo que vio en el mercado de las criptomonedas, con una regulacion
laxa o inexistente: el entorno perfecto para llevar a cabo una estafa y cumplir con su
proposito.

El negocio de Centra Tech se basaba en la idea de crear una tarjeta de débito que
permitiera a los usuarios gastar sus criptomonedas. Sin embargo, el documental expone
que esta promesa fue un fraude. Incluso, Floyd Mayweather Jr. promocioné el producto.
Los fundadores levantaron mas de treinta y dos millones de délares ($32.000.000,00) a
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través de una OPI. Para engafiar a los inversores utilizaron tacticas como crear perfiles
falsos en LinkedIn de supuestos ejecutivos con credenciales académicas inexistentes,
rentar oficinas temporales para aparentar legitimidad y, como se indicd, pagar a cele-
bridades para promocionar el proyecto.

Bitconned ofrece una contundente advertencia sobre como la fiebre del oro crip-
to atrae a estafadores y subraya que muchos negocios en este espacio son, en esencia,
meros montajes disefiados para aprovecharse de la avaricia y la falta de diligencia de
los inversores.

1.2.2. Libra: No excaves en busca de oro, vende palas

El articulo de BBC Mundo “El objetivo del mercado de criptomonedas son las
estafas y lo que paso con Milei es un ejemplo de ello”™ da cuenta de algunos problemas
de las criptomonedas, especialmente, revela un posible fraude piramidal. El trabajo
se basa en una entrevista con Nicholas Weaver, experto en criminalidad y seguridad
informatica, quien deja ver su animadversion a las criptomonedas, argumentando que
su objetivo intrinseco es la estafa. Weaver afirma categdricamente que estas divisas no
constituyen una inversion real, sino un esquema Ponzi y un juego de azar, profunda-
mente negativo. El experto explica que las criptomonedas no generan dividendos ni
intereses, por lo que su unico valor se basa en lo que un comprador posterior esté dis-
puesto a pagar por ellas. Advierte que este mercado es un tanque de tiburones lleno de
fraudes y manipulaciones deliberadas, citando ejemplos como la caida de la plataforma
FTX y el robo de mil quinientos millones ($1.500.000,00) a la empresa Bybit.

El caso mas notorio que ejemplifica la tesis del experto es el incidente que in-
volucré al presidente argentino, Javier Milei y la criptomoneda $Libra, en la que, a
mediados de febrero de 2025, éste promovid en la red social X. Su apoyo generd una
oleada de inversiones que termind en un colapso estrepitoso de la moneda solo una
hora después de su lanzamiento, cuando los desarrolladores retiraron mas de ochenta
millones ($80.000.000,00). Weaver califica esto como un ejemplo claro de fraude.

1.2.3. Criptomonedas'y FTX (2022)

El caso de FTX se convirtiéo en uno de los mayores fraudes de la historia de
las criptomonedas, con pérdidas estimadas de entre once mil millones de dolares
($11.000.000,00) y catorce mil millones de ddlares ($14.000.000,00) para sus clientes.
Sam Bankman-Fried, fundador de la plataforma, desvié fondos de los usuarios hacia su

> «El objetivo del mercado de criptomonedas son las estafas y lo que pas6 con Milei es un ejemplo de ello». BBC. Cecilia

Barria, acceso el 1° de junio de 2026, https://www.bbc.com/mundo/articles/cqly5xvx 1190
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firma Alameda Research y gastos personales, mientras prometia seguridad y retornos
millonarios. Tras el colapso en 2022, miles de inversores quedaron sin acceso a sus
ahorros, y Bankman-Fried fue condenado a veinticinco (25) afios de prision y obligado
a reembolsar mas de once mil millones de dolares ($11.000.000.000,00), mientras otros
implicados como Caroline Ellison también recibieron condenas y multas millonarias.

El fraude, uno de los mas grandes de la historia, se desarrollo de la siguiente
manera. FTX es un exchange de criptomonedas o empresa de intercambio de cripto-
monedas. Era el segundo exchange mas grande del mundo, después de Binance. Sam
Bankman-Fried hizo un uso descuidado y abusivo de los fondos de la empresa. En
primer lugar, FTX habia extendido préstamos a Alameda Research, una empresa vin-
culada, utilizando el dinero que los clientes le habian depositado, para hacer operacio-
nes de trainding de alto riesgo, a través de una puerta trasera ordenada por uno de sus
directivos. Lo hacia eludiendo regulaciones, con mentiras y omitiendo informacion
a los usuarios. La opacidad era sinénimo de sus operaciones. En segundo lugar, los
activos de Alameda Research estaban en un FTT, un token nativo de FTX, es decir,
no tenia liquidez para responder a eventuales solicitudes o reclamaciones. en Tercer
lugar, Binance anunci6 que liquidaria todas sus tenencias de FTT, provocando un pa-
nico masivo, generando un desplome y en cuestion de dias hubo solicitudes de retiro
por mas de seiscientos millones de dolares ($600.000.000,00). En cuarto lugar, ante la
imposibilidad de poder cubrir con las solicitudes de retiro, se declararon en bancarrota.

El colapso de FTX puso en evidencia una falla grave de los supervisores finan-
cieros, ya que no lograron detectar ni frenar a tiempo las practicas de mala gestion y el
uso indebido de fondos de clientes. La ausencia de controles solidos y la falta de coor-
dinacion entre jurisdicciones permitio que la empresa operara con escasa transparencia,
sin auditorias efectivas y con una gobernanza deficiente.

1.3. Traiding u operadores de Alta frecuencia y algoritmos de trading

Navinder Singh Sarao es un trader britanico de ascendencia india que operaba
desde su casa en Londres, arrestado en 2015, a través de practicas de Spoofing, suplan-
tacion de identidad, es decir, colocar grandes 6rdenes de compras o ventas con la inten-
cion de cancelarlas antes de que se ejecuten, creando la falsa impresion de demanda u
oferta en el mercado.

Este personaje habia advertido que se estaba aplicando un Trading algoritmico
y sistemas de alta frecuencia (HFT) o bots. Pero este decidi6 hacer lo mismo. El pro-
blema se debio a volatilidad extrema en mercados financieros, como el flash crash del
6 de mayo de 2010, cuando el Dow Jones cayd casi mil (1000) puntos en minutos, lo
cual gener6 pérdidas de mas de mil millones de dolares ($1.000.000.000,00). Se le
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llamo flash clash porque borrd un millon de dolares ($1.000.000,00) de las empresas
estadounidenses en cinco (5) minutos.

1.4. Crisis financiera global de 2008: Una de las ultimas grandes
crisis mundiales

La crisis financiera de 2008, popularmente conocida como la Gran Recesion o la
crisis de las hipotecas subprime, se construy6 a partir de una burbuja inmobiliaria en
Estados Unidos propulsada por la proliferacion de los créditos basura. Este fendmeno
fue descrito en el libro La Gran Apuesta'® (The Big Short)", y se refiere, grosso modo,
a las hipotecas otorgadas a prestatarios con un historial crediticio deficiente (subprime),
altas probabilidades de impago y, a menudo, sin requerir prueba de ingresos o empleo,
bajo la expectativa erronea de que el precio de la vivienda seguiria subiendo indefini-
damente.

La crisis se gesto por medio de la creacion de instrumentos complejos como los
CDOs (obligaciones de deuda colateralizada) y derivados de crédito (CDS). El proble-
ma es que se sobrevaloraron activos hipotecarios, ocultando el verdadero riesgo bajo
formulas complejas. Las agencias calificadoras también sirvieron como parteros de la
crisis al otorgar calificaciones altas a instrumentos de alto riesgo. Ello trajo como con-
secuencia el colapso de grandes bancos, rescates gubernamentales masivos, desempleo
y recesion mundial.

Los bancos comenzaron a empaquetar miles de hipotecas, incluyendo las sub-
prime de alto riesgo, en bonos que luego se vendian a inversores de todo el mundo.
Estos bonos eran los CDOs y se estructuraban con distintos niveles de riesgo y rendi-
miento. La innovacion residia en la capacidad de transformar activos iliquidos como
las hipotecas en activos liquidos y negociables. A proposito de los CDOs se crearon
Swaps de Incumplimiento Crediticio (Credit Default Swaps - CDS), que eran esen-
cialmente seguros contra el impago de los bonos hipotecarios. Aunque disefiados para
gestionar el riesgo, se convirtieron en instrumentos especulativos por derecho propio,
donde se podian apostar grandes sumas de dinero sobre la probabilidad de impago
de una deuda, incluso sin poseer la deuda subyacente. La capacidad de los bancos de
empaquetar y vender las hipotecas a otros (originate-to-distribute) redujo su incentivo
para evaluar cuidadosamente el riesgo de los prestatarios, ya que el riesgo se transferia
a los inversores.

10" Michael Lewis, La Gran Apuesta (Madrid: Debate, 2016).
' Existe una pelicula homonima.
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Cuando los precios de la vivienda en Estados Unidos comenzaron a caer y los
prestatarios subprime empezaron a impagar sus hipotecas, el valor de los CDOs se
desplomd. Las pérdidas masivas en los CDOs, como era de suponer, desencadenaron el
panico entre las instituciones financieras que los poseian o que habian asegurado su im-
pago a través de CDS, lo que llevo a la peor crisis econdmica de la historia, y que dejo
pérdidas estimadas en mas de ocho billones de ddlares ($8.000.000.000,00) en Estados
Unidos y alrededor de quince billones ($15.000.000.000,00) a nivel mundial y que, a
su vez, provoco la quiebra de gigantes como Lehman Brothers y obligé al gobierno
estadounidense a implementar rescates masivos como el TARP (Troubled Asset Relief
Program) para evitar un colapso total del sistema financiero.

Los ejemplos arriba sefialados dan cuenta de como la innovacion financiera sin
efectivos controles puede traer consigo ciertos riesgos en el mercado. Estos supues-
tos demuestran que la innovacion financiera, si bien es un motor de progreso, debe ir
acompafada de una regulacion que permita mitigar las fallas de mercado. La crisis de
las hipotecas subprime demostré como la especulacion y la falta de regulacion pueden
desencadenar un colapso global.

2. Innovacion vy fraudes

El examen historico de los casos expuestos demuestra que los problemas criti-
cos surgidos a raiz de la innovacién financiera no son una consecuencia inherente del
desarrollo tecnoldgico, sino el resultado directo de la voluntad y la conducta humana
combinadas con la ausencia de regulaciones efectivas. Desde la fiebre especulativa de
las empresas punto-com hasta los fraudes multimillonarios en plataformas como Cen-
tra Tech y FTX, el motor subyacente ha sido la manipulacion deliberada, la opacidad
y la busqueda del enriquecimiento rapido, incentivados por un entorno de supervision
laxa donde el Estado no logro anticipar ni frenar los abusos.

Frente a este patron historico de fallas regulatorias, el escenario contemporaneo
se complejiza de manera cualitativa con la irrupcion de modulos de TA que poseen la
capacidad autonoma de alterar la percepcion de la realidad. A diferencia de las he-
rramientas del pasado, que requerian de la accion fraudulenta directa de operadores
humanos para inflar activos o desviar fondos, los algoritmos avanzados de aprendizaje
automatico y las alucinaciones tecnoldgicas introducen un factor de incertidumbre in-
édito, capaz de fabricar simulacros perfectos y tomar decisiones financieras sesgadas u
opacas de forma automatizada.

En efecto, si bien esta tecnologia ofrece ventajas innegables para la eficiencia y
la optimizacion de procesos, la evidencia sugiere que, si no se mitigan sus desviaciones
conceptuales, la A representa un problema latente que profundiza la asimetria regu-



561

Revista Venezolana de Derecho Mercantil
n.”16 - 2026

latoria tradicional, exigiendo mas que nunca un pensamiento critico humano capaz de
delimitar con precision la frontera entre los datos facticos y las ficciones generadas por
la maquina.

2.1. Fraudes con la IA

Un usuario de la red social X denunci6 que esta siendo difundido un video frau-
dulento en el cual se puede ver al futbolista Lionel Messi promocionando una apli-
cacion llamada Wildcat Dive, atribuyéndola como una de sus principales fuentes de
ingresos y afirmando que ha ayudado a miles de personas a ganar dinero. Sin embargo,
este no se trata de una publicidad genuina sino de un deepfake'. Este contenido, que
circula via publicidades de la red social Instagram, utiliza fragmentos de una entrevista
real que el futbolista concedid hace algunos meses al programa argentino de streaming,
Olga. En el video alterado, tanto la voz del entrevistador como la del futbolista han sido
artificialmente modificadas para hacer creer a los espectadores que estan presenciando
una promocion genuina de la aplicacion'.

Ademas, los estafadores utilizan dos estrategias mas para fortalecer esta falsa
creencia: En primer lugar, el futbolista menciona otras fuentes de ingreso como con-
tratos publicitarios con reconocidas marcas, lo cual es cierto. En segundo lugar, se
muestran videos de publicidades mientras el futbolista habla, para evitar que el usuario
pueda notar las diferencias entre la voz y el movimiento de los labios de las personas
involucradas y asi detectar la estafa.

Cada vez mas son comunes esta clase de estafas en internet. La IA estd creando
videos que deben verse mas de una vez para determinar si son reales o no. Todos los
dias somos sorprendidos en nuestra buena fe con esta clase de videos. Uno peculiar y
curioso fue aquel en el que un canguro espera embarcar un avion y no se lo permitian,
posteriormente, otro video muestra al canguro dentro del avion, incluso con cinturén
de seguridad, lo que hacia ver que el animal habia podido vencer el tipico burocratismo
de las aerolineas.

Esta situacion esta generando un inmenso temor en la TA, no solo por el hecho
que esta quitando trabajos, sino, especialmente, por el temor de la incertidumbre, el
temor de no saber qué creer, el temor por lo desconocido y por qué no, por la presencia
de un nuevo demiurgo: el algoritmo de IA.

12 «Las estafas a inversores potenciadas con inteligencia artificial inundan las redes sociales», Phil Muncaster, acceso el 1°
de junio de 2026, https:/www.welivesecurity.com/es/estafas-enganos/deepfake-ia-inversiones-redes/

13 fdem.
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3. Problemas mds frecuentes de la IA

3.1. Qué es un algoritmo de machine learning

Como punto de partida fundamental para comprender el alcance de esta investi-
gacion, este apartado introduce el machine learning (aprendizaje automatico) como el
nucleo conceptual y el motor operativo detras de los desarrollos més avanzados de la
IA. Lejos de ser un conjunto rigido de instrucciones programadas, el machine learning
representa el principio evolutivo de la técnica, donde los algoritmos son disenados para
aprender de forma autonoma a partir de la ingesta masiva de datos, identificando patro-
nes complejos y perfeccionando su precision con el tiempo. Comprender esta discipli-
na es indispensable, ya que es precisamente en su capacidad de autoaprendizaje donde
residen tanto las mayores virtudes, asi como el origen de los sesgos, las cajas negras y
las alucinaciones que desafian la certeza del entorno financiero actual.

Un algoritmo de machine learning es: el procedimiento y la logica matematica a
través de los cuales una “maquina”, un sistema de inteligencia artificial (IA), aprende
a identificar patrones en los datos de entrenamiento y a aplicar ese reconocimiento
de patrones para hacer predicciones precisas sobre nuevos datos. Los algoritmos de
machine learning son los componentes fundamentales de la IA moderna y la ciencia
de datos, desde modelos simples de regresion lineal hasta técnicas de deep learning de
vanguardia.

Los términos “algoritmo” y “modelo” se utilizan a menudo indistintamente, pero
representan conceptos distintos (aunque relacionados). El algoritmo es un término ge-
nérico para un proceso gradual, generalmente descrito en lenguaje matematico o pseu-
docodigo, para realizar alguna funcién o propoésito. En el contexto de la inteligencia
artificial, un modelo de IA es cualquier programa que recibe datos de entrada y genera
una prediccion o decision sin intervencion humana adicional'.

Ello asi, un algoritmo de machine learning puede entenderse como un conjunto
de reglas y procedimientos matematicos que permiten a una computadora aprender pa-
trones a partir de datos sin necesidad de ser programada explicitamente para cada tarea.
En lugar de seguir instrucciones fijas, el algoritmo ajusta sus parametros internos con-
forme analiza ejemplos, de modo que puede hacer predicciones, clasificaciones o to-
mar decisiones basadas en nueva informacion. Su esencia esta en transformar datos en
conocimiento operativo; en efecto, cuanto mas dato recibe y procesa, mejor se vuelve
en reconocer regularidades y en generalizar lo aprendido a situaciones desconocidas.

14

«;Qué son los algoritmos de machine learning?». IBM. Dave Bregmann, acceso el 1° de junio de 2026, https://www.ibm.
com/es-es/think/topics/machine-learning-algorithms#:~:text=Un%?20algoritmo%20de%20machine%20learning%?20
€5%20un%20conjunto%20de%?20reglas.determinado%20de%20variables%20de%20entrada




563

Revista Venezolana de Derecho Mercantil
n.”16 - 2026

El despliegue de la IA en el sector financiero ha puesto de manifiesto graves
problemas estructurales, entre los que destacan los sesgos algoritmicos y las conductas
discriminatorias. Dado que los modelos de aprendizaje automatico se entrenan con da-
tos historicos que reflejan desigualdades sociales previas, el sistema tiende a perpetuar
y amplificar estas exclusiones de forma automatizada; por ejemplo, al denegar créditos
o polizas de seguros a minorias o sectores vulnerables basdndose en variables correla-
cionadas con el origen o el género. Esta opacidad se ve agravada por el fenomeno de
la caja negra (black box), una caracteristica de las redes neuronales profundas cuyos
procesos internos y toma de decisiones son tan complejos que resultan indescifrables
incluso para sus propios desarrolladores, imposibilitando que un oficial de cumpli-
miento o un ciudadano comun conozca la razon exacta detras de un rechazo financiero
0 una sancion regulatoria.

A esta falta de transparencia se suma el riesgo critico de las alucinaciones, fallos
en los que la TA generativa produce datos falsos, leyes inexistentes o analisis finan-
cieros erroneos con un tono de absoluta certeza y conviccion'>. En el ambito del com-
pliance y la gestion de riesgos, una alucinacion técnica puede llevar a la elaboracion
de reportes de auditoria defectuosos o a la toma de decisiones corporativas basadas en
premisas ficticias creadas por el propio algoritmo.

De este modo, la combinacion de discriminacion invisible y errores facticos im-
predecibles convierte a la IA descontrolada en un nuevo demiurgo defectuoso, capaz
de alterar realidades socioecondmicas legitimas y forzar al oficial de cumplimiento
a ejercer una duda metddica constante para separar los hechos reales de las ficciones
generadas por la maquina.

Estos ejemplos dan cuenta de las ventajas que la innovacion ha traido en nuestras
vidas. Sin embargo, existen todavia desafios que enfrentar con respecto a la innovacion
tecnologica y, principalmente, al uso de la IA.

4. No todo esta perdido

El articulo “Juez IA: Evaluacion de Modelos de Lenguaje Grandes en la Toma de
Decisiones Judiciales™', investiga la capacidad de modelos como GPT-40 de OpenAl
para reemplazar a jueces humanos. Los autores replicaron un experimento factorial

«EY retira un estudio después de que varios investigadores descubrieran alucinaciones de IA», Stephen Foley, acceso
el 1° de junio de 2026, https://www.expansion.com/economia/financial-times/2026/05/19/6a0c123ae5fdea381d8b45a2.
html

Eric A. Posner y Shivam Saran, «Judge Al: Assessing Large Language Models in Judicial Decision-Making». University
of Chicago Law School, Coase-Sandor Institute for Law & Economics Research, 25-03 (2025): https://papers.ssrn.com/
sol3/papers.cfm?abstract_id=5098708
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2x2'7 previamente realizado con treinta y un (31) jueces federales de EE. UU. y estu-
diantes de derecho, centrado en una apelacion simulada de un caso internacional de
crimenes de guerra. En el experimento, se manipularon dos (2) variables: i) el grado
de simpatia hacia el acusado y; ii) la coherencia de la decision del tribunal inferior con
el precedente legal. Los jueces profesionales originales tendieron a descontar el prece-
dente y fueron influenciados por la simpatia, alineandose con una vision de realismo
legal.

El hallazgo central del estudio es que el razonamiento judicial de GPT-4o0 dis-
crepa de lo hecho por los jueces humanos. El modulo demostro ser un juez formalista,
ya que sus decisiones fueron fuertemente influenciadas por el precedente, mostrando
una diferencia estadisticamente significativa en las tasas de confirmacion de la condena
segun la direccion del precedente. Este patron de decision se asemeja al de los estudian-
tes de derecho del estudio original, quienes también siguieron el precedente con mas
rigor que los jueces experimentados. Los autores intentaron, sin €xito, usar técnicas
de prompt engineering para que el médulo emulara el comportamiento de los jueces
humanos, que se desvia del formalismo estricto.

La conclusion, segin Morell, es que “si presentas a los jueces humanos y a la
inteligencia el mismo material sobre el que decidir, los humanos parecen ser mas facil-
mente influenciados por factores «legalmente irrelevantes». Pero el juez humano apor-
ta otras inteligencias no puramente racionales: empatia o compasion, por ejemplo”'®.

5. Ventajas de la IA en el compliance

Las ventajas de la inteligencia artificial en la mitigacion de riesgos y el complian-
ce son, en efecto, incalculables, no solo por su capacidad técnica, sino por su capacidad
de anticipacion. Como se evidencia en el caso de los lanzadores de los Guardianes
de Cleveland, la IA permite trascender la supervision humana tradicional al procesar
volumenes masivos de datos en tiempo real y detectar patrones andmalos que escapan,
incluso, a los expertos mas avezados. Esta capacidad de correlacionar variables dispa-
res, desde el rendimiento fisico hasta las fluctuaciones en los mercados de apuestas,
convierte a la IA en un aliado indispensable para garantizar la integridad en entornos
de alta complejidad, como el deporte profesional. La rapidez y precision en la iden-
tificacion de irregularidades no solo aceleran las investigaciones, sino que también
reducen los sesgos y errores humanos, fortaleciendo los mecanismos de cumplimiento
y mitigando conductas fraudulentas.

A grandes rasgos, un diseflo factorial 2x2 es un tipo de experimento que estudia los efectos de dos variables independien-
tes sobre una variable dependiente.

18 «Los jueces IA son mas legalistas que los jueces humanosy, Jorge Morell, acceso el 1° de junio de 2026, https:/www.
abogacia.es/publicaciones/blogs/blog-de-innovacion-legal/los-jueces-ia-son-mas-legalistas-que-los-jueces-humanos/
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En el sector financiero, la IA ofrece ventajas incalculables para la mitigacion de
riesgos y el cumplimiento normativo. Su principal ventaja es la capacidad para procesar
y analizar ingentes volumenes de datos lo cual permite detectar patrones complejos que
los sistemas basados en reglas tradicionales, a menudo rigidos y excesivamente forma-
les, pasarian por alto. Esto se traduce en una supervision mas eficaz de transacciones
para prevenir el lavado de dinero y el fraude, revision mas completa de instrumentos
normativos, una mejora sustancial en la precision de la evaluacion del riesgo crediticio
y, por ultimo, una optimizacion en la revision de contratos y la debida diligencia.

Un ejemplo paradigmatico es el uso que JPMorgan Chase hace de su plataforma
de inteligencia artificial, COIN (Contract Intelligence)". Esta herramienta se utiliza
para revisar automaticamente documentos legales y comerciales complejos, una tarea
que anteriormente consumia aproximadamente trescientas sesenta mil (360.000) horas,
es decir, equivalentes a mas de 41 afios de trabajo continuo de abogados y especialistas
en préstamos®’. COIN, entrenado con miles de contratos historicos, es capaz de extraer
y analizar clausulas criticas en milisegundos, logrando una eficiencia sin precedentes.
Los resultados han sido contundentes: una reduccion del 80% en errores rutinarios de
revision, lo que ha minimizado riesgos legales y operativos, y un ahorro estimado de
mas de 150 millones de dolares en su primer afio de uso *'. Este caso demuestra como la
IA, al gestionar tareas de alto volumen y alta complejidad con precision sobrehumana,
libera a los expertos en cumplimiento para centrarse en la supervision estratégica y el
analisis de casos mas complejos, redefiniendo la eficiencia en el sector.

En ese sentido, la IA se podria convertir en una especial herramienta para el
oficial de cumplimiento (compliance officer), transformando la gestion del riesgo. Ade-
mas de la vigilancia transaccional, la IA optimiza el cumplimiento normativo a través
del analisis de textos y regulaciones en constante cambio. Mediante el Procesamiento
del Lenguaje Natural (PLN), las herramientas de IA pueden examinar miles de paginas
de gacetas oficiales, nuevas leyes internacionales y directrices de organismos regula-
dores en cuestion de minutos, identificando de forma automatica como afectan estas
modificaciones a las politicas internas de la institucion.

HSBC han integrado plataformas avanzadas que analizan de forma automatizada
las redes de transferencias internacionales para rastrear el financiamiento ilicito. En
lugar de revisar alertas individuales de manera aislada, la IA mapea visualmente las

«JP Morgan COIN: Inteligencia Artificial para la Disrupcion de la Industria Legal», Federico Ast, acceso el 1° de junio

de 2026, https://medium.com/astec/jp-morgan-coin-inteligencia-artificial-para-la-disrupci%C3%B3n-de-la-industria-le-

gal-6b510f6451ff

20 «A New Model of Human-Machine Collaboration: How JPMorgan Chase Saved 360,000 Hours Using AI?», Feng Yin-
gkuang, acceso el 1° de junio de 2026, https://www.master-insight.com/article/45792

2 Jdem.
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conexiones entre cuentas y empresas pantalla en distintas partes del mundo, logrando
desarticular redes complejas de lavado de activos en una fraccion del tiempo que reque-
ria una auditoria forense tradicional®?.

A criterio de Richard D. May, HSBC hizo una transicion desde un enfoque tra-
dicional de cumplimiento basado en reglas fijas, el cual generaba un volumen masivo
e ineficiente de falsos positivos, hacia la implementacion conjunta con Google Cloud
de su solucién especializada AML AI%. En ese sentido, este motor de aprendizaje au-
tomatico es capaz de identificar de manera autonoma comportamientos sospechosos
complejos mediante el analisis masivo de datos de clientes y transacciones. La venta-
ja operativa fundamental descrita es el cambio de paradigma en la productividad del
oficial de cumplimiento: al reducir drasticamente los falsos positivos en un 60%, el
sistema libera a los analistas de la carga del trabajo repetitivo, permitiéndoles enfocar
su destreza técnica en la investigacion de riesgos verdaderamente reales y sistémicos®.

6. Descartes y la IA

La figura de René Descartes y su método de la duda radical se erigen hoy como
un puente epistemologico indispensable para abordar las fallas de la 1A, particular-
mente el fendmeno de las alucinaciones. Al igual que el filésofo francés en sus Medi-
taciones Metafisicas buscd desmantelar todas sus certezas previas para encontrar un
fundamento inmutable ante los engafios de los sentidos, todos quienes pensamos y aun
vivimos, debemos adoptar una postura de sospecha metddica frente a los resultados
automatizados. Las alucinaciones de la IA demuestran que la tecnologia actual es ca-
paz de construir simulacros perfectos. Estudiar el pensamiento cartesiano nos dota de
la rigurosidad intelectual necesaria para cuestionar la validez de los insumos digitales,
recordandonos que la coherencia formal de un texto o un reporte no es sinénimo de
verdad factica.

En este contexto, la célebre hipotesis cartesiana del genio maligno, esa entidad
superior, astuta y poderosa empefada en distorsionar la percepcion del mundo, encuen-
tra su analogia moderna en la propia IA. La IA opera como este nuevo artifice de la
confusion, con el potencial de hacernos dudar de la autenticidad de cada documento,
transaccion o identidad mediante la manipulacion profunda de datos y la creacion de
realidades virtuales alternativas. Sin embargo, la leccion fundamental de Descartes no
pasa en la paralisis ante el engaio, sino en la resistencia intelectual. Solo mediante un

«Fighting money launderers with artificial intelligence at HSBC», Richard D. May, acceso el 1° de junio de 2026, https://
cloud.google.com/blog/topics/financial-services/how-hsbe-fights-money-launderers-with-artificial-intelligence
Inteligencia Artificial Anti-Lavado de Dinero.

% Jdem.
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pensamiento analitico disciplinado y una supervision humana activa podremos trazar la
frontera entre lo real y lo ilusorio, evitando que la automatizacion nuble nuestro juicio
profesional.

7. ;Qué es el pensamiento para Descartes?

Descartes marca el comienzo absoluto y la fundacion del pensamiento filoso-
fico moderno. Con Descartes, “la libertad del espiritu opone la unidad pensante a la
generalidad de la opinion”. Este es un punto de no retorno, la entrada en el orden de la
conveniencia primordial entre el acontecimiento del pensamiento y el espiritu libre. Se
trata de la “esencial instauracion del pensamiento como filosofia™?.

Descartes marca la transicion de la no-filosofia a la filosofia, situandolo como el
iniciador de la primera fase de la filosofia moderna, mientras que Hegel da el paso de
la filosofia moderna a la hegeliana. Descartes “imprime rumbos totalmente nuevos a la
filosofia” al partir de la concepcion de que el pensamiento debe partir del pensamiento
mismo. El espiritu de su filosofia es el saber, como unidad del ser y el pensar?®.

Para Hegel, Descartes inaugura un nuevo campo, la subjetividad y su articula-
cion con la sustancia. A partir de ahi, el pensamiento cartesiano se despliega desde la
certeza del yo hasta la infinitud de la sustancia divina®’. La historia de la filosofia, en la
vision hegeliana, no es una mera “galeria de opiniones”, sino un proceso dialéctico en
el que cada sistema representa un momento de concrecion de la verdad?.

Es oportuno destacar que Hegel se basa para sus clases sobre Descartes en los
Principios de la filosofia (Principia philosophiae) y no en las Meditaciones metafisicas
(Meditationes de prima philosophia), a pesar de que la tradicion hermenéutica consi-
dera a las Meditaciones como el texto mas importante de Descartes®.

Sin lugar a dudas, cual paradoja, las Meditaciones filosoficas es una obra maes-
tra. La he leido un par de ocasiones y siempre creo haberla entendido del todo, pero
pronto choco con la realidad, su profundidad parece no tener fondo. Adicionalmente, su
Segunda Meditacion, titulada: “De la naturaleza del espiritu humano, y de que es mas
facil de conocer que el cuerpo”, es el momento clave donde introduce el famoso cogito:
“yo pienso, luego existo”.

Diana M., Lopez, «El pensamiento como principio. Descartes segiin Hegel en las lecciones de historia de la filosofia».
Topicos, n.° 22, (2011), https://www.redalyc.org/pdf/288/28823181002.pdf

% [dem.

7 [dem.

% [dem.

» [dem.

30 René Descartes, Meditaciones filosoficas con objeciones y respuestas. Introduccion y notas de Vidal Peiia (Madrid: Edi-
ciones Alfaguara, 1977) 23.
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En esta meditacion, Descartes parte de la duda radical, poniendo en cuestion todo
lo sensible y lo corporal, incluso las matematicas. Sin embargo, descubre que mientras
duda, piensa, y ese acto de pensar no puede ser puesto en duda. El pensamiento se
convierte en la primera certeza indestructible. Asi, aunque todo lo demas pueda ser ilu-
sorio, el hecho de que piensa garantiza su existencia como cosa pensante (res cogitans).

La concepcion de pensamiento, segun Descartes, es amplia y no se limita al razo-
nar légico, sino que incluye dudar, afirmar, negar, imaginar y sentir. Todo lo que ocurre
en la conciencia es pensamiento. Por eso, el yo que se descubre no es un cuerpo ni una
sustancia material, sino una sustancia pensante cuya esencia consiste en pensar. Este
giro marca el inicio de la filosofia moderna, esto es, la subjetividad como fundamento.

En la Segunda Meditacion se establece que el pensamiento es el principio abso-
luto de certeza y el rasgo esencial del yo. Descartes muestra que, aunque lo sensible
pueda enganar, el acto mismo de pensar revela la existencia del sujeto y funda la meta-
fisica en la interioridad de la conciencia.

En una de las objeciones se sostiene que Descartes confunde el sujeto que piensa
con el acto mismo de pensar. Segun el critico, no es valido concluir “soy pensante,
luego soy pensamiento”, del mismo modo que no se puede decir “soy paseante, luego
soy un paseo”. Se argumenta que el pensamiento requiere siempre un sujeto, y que
este sujeto podria ser corporeo, pues toda accion parece necesitar una materia que la
soporte. Incluso el ejemplo de la cera mostraria que detras de los cambios sensibles hay
una sustancia material constante. Por ello, se sugiere que la cosa pensante podria ser
material mas que espiritual, y que Descartes no ha probado lo contrario en la Segunda
Meditacion®'.

La respuesta de Descartes aclara que cuando habla de espiritu, alma o entendi-
miento no se refiere solo a facultades, sino a la sustancia dotada de la capacidad de
pensar, considerando una posicion metafisica del pensar. Rechaza la comparacion con
el paseo, porque el pensamiento puede significar tanto accion como facultad o sustan-
cia. Ademas, afirma que no ha querido demostrar aiin la inmaterialidad del alma en la
Segunda Meditacion, sino que lo hara en la Sexta. Precisa que los actos corpéreos co-
rresponden a la sustancia corporal, mientras que los actos intelectuales, v.g., entender,
querer, imaginar, sentir, corresponden a una sustancia pensante distinta. Asi, distingue
claramente entre cuerpo y espiritu, sosteniendo que el pensamiento difiere esencial-
mente de la extension, y que solo mas adelante se probara si son dos sustancias distintas
0 una sola’.

3 Ibid., p. 140 y ss.
2 [dem.



569

Revista Venezolana de Derecho Mercantil
n.”16 - 2026

A corolario de lo anterior, Descartes da cuenta de que, si bien puede dudar de
la existencia de su cuerpo, del mundo e incluso de las verdades matematicas, incluso
mediante el uso de un genio maligno, el acto mismo de dudar implica necesariamente
la existencia de un sujeto, lo cual se resumen el su famoso apotegma: “Cogito, ergo
sum” “Pienso, luego existo”, donde el “yo soy, yo existo” se establece como la verdad
inquebrantable que resiste a cualquier esfuerzo de duda.

7.1. Alucinaciones de la IA

La IA no es infalible. Puede cometer errores, alucinar, esto es, generar informa-
cion falsa o interpretar mal los datos, lo que podria llevar al rechazo injustificado de
reclamos, si lo llevamos al sector asegurador, por poner un ejemplo. Un estudio recopi-
lado por el abogado Damien Charlotin ha documentado quinientos noventa (590) casos
en los que se presentaron demandas judiciales con citas juridicas falsas generadas por
inteligencia artificial (IA) en todo el mundo. La gran mayoria de estas alucinaciones
consistieron en citar jurisprudencia erronea o leyes que ya no estaban en vigor. Estados
Unidos es el pais con mas incidentes, cuatrocientos (400), mientras que en Espafia solo
se han detectado dos (2) casos. Los responsables son principalmente abogados doscien-
tos treinta (230) casos y ciudadanos que litigan por su cuenta mas de trescientos (300),
aunque también se han dado seis (6) casos de jueces que utilizaron la A%,

Los expertos consultados sefalan que el problema radica en el desconocimiento
sobre el funcionamiento de la [A y un exceso de confianza. Los modelos de lenguaje no
son bases de datos juridicas, sino que generan respuestas basadas en probabilidades, sin
comprender los conceptos legales. Por ello, se recomienda a los abogados revisar mi-
nuciosamente todos los escritos, contrastar las citas con fuentes fiables, utilizar herra-
mientas especializadas para el sector legal y proteger la confidencialidad de los datos.
La responsabilidad ultima recae siempre sobre el profesional que firma el documento,
no sobre la maquina*.

7.2. ;Qué es el genio maligno?

El Genio Maligno es introducido por Descartes en la Meditacion Primera de sus
Meditaciones Metafisicas y procura establecer una duda exagerada para encontrar un
fundamento de conocimiento absolutamente cierto. El Genio Maligno es sumamente
poderoso y astuto, que emplea una serie de practicas y métodos para engafarlo en todo

«(Preparar juicios con IA? Los tribunales ya han detectado 590 alucinaciones en todo el mundo». CincoDias. Jorge
Velasco, acceso el 1° de junio de 2026, https://cincodias.elpais.com/legal/2025-11-26/prepara-juicios-con-ia-los-tribuna-
les-ya-han-detectado-590-alucinaciones-en-todo-el-mundo.html

3 fdem.




570

Problemas de la innovacion en las finanzas: por qué debemos volver a Descartes y al genio maligno
JoNAs E. APONTE A.

momento. Este ser no es Dios, sino una entidad que simula ser todopoderosa, pero se
dedica a la falsedad. Su funcion filoséfica es llevar la duda al extremo maximo. Busca
anular incluso las verdades que parecen mas evidentes, como las matematicas. Pone en
duda que 2+3=5, asi como la existencia del mundo fisico.

Aun cuando el objetivo de Descartes al introducir el Genio Maligno es que fun-
cione como un mecanismo metodologico para poner en dudas aquello que parezca
mas que evidente, su fin intrinseco es asegurarse de que cualquier verdad que descubra
sea tan firme y segura, clara y distinta, que ni siquiera esta poderosa fuerza de engaio
pueda ponerla en duda.

En ese sentido, es legitimo decir que la IA pueda, en los momentos actuales,
hasta cierto punto, considerarse como un genio maligno en la medida que en ocasiones
es usada para engafiar, bien sea por voluntad de las personas que la manipulan sustitu-
yéndose en un demiurgo o por su propia falla. Tomese en cuenta que las fuentes que
usa la IA para razonar son las mismas que el universo ha empleado para interpretar su
esencia: las matematicas.

La tecnologia no es neutra, sino un objeto sociotécnico cuyo disefio refleja las
visiones y prejuicios de sus creadores®. Sefiala Ramirez, bajo la optica de la Construc-
cion Social de la Tecnologia (SCOT), la IA a menudo es concebida como un sistema
opaco o de caja negra, que puede segregar o discriminar a individuos y grupos por
motivos de color de piel, etnia o género, creando o profundizando brechas digitales,
sociales y econdmicas*. A nivel econdomico, esta delegacion de poder a sistemas algo-
ritmicos conlleva riesgos, como evidenci6 el Flash Crash de 2010, una gran quiebra
bursatil propiciada por agentes inteligentes, lo que subraya las implicaciones sociales y
¢ticas de permitir que la IA tome decisiones que cambian la vida®’.

Para Ramirez, los sesgos algoritmicos se advierten a través de casos concretos de
discriminacion social, que podriamos resumir de la siguiente manera: i) En el ambito
racial, podriamos llamar prejuicio cifrado (Coded Bias) en el que la Dra. Buolamwini
descubrid que los sistemas de reconocimiento facial de compafiias como Amazon o
Microsoft funcionaban con menor precision en rostros de personas afrodescendientes
que en personas blancas; ii) En cuanto al género, se alude a la feminizacion de la IA, en
el que asistentes virtuales como Siri, Cortana y Alexa tienen nombres de mujer y estan
disenados con personalidades dociles y sumisas. Esto, segun el criterio de la autora,

3 Autran, R. Ramirez, «Sesgos y discriminaciones sociales de los algoritmos en Inteligencia Artificial: una revision docu-

mental». Entre textos, n.° 15(39), 1-17.
36 jdem.
37 Jdem.
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normaliza estereotipos de género, asociando la “feminidad con trabajo simbdlico y co-
municativo” y el trabajo afectivo. En el mismo tenor, la humanizacion de la IA también
se refleja en la robdtica, como en el caso del robot humanoide Sophia, fabricada con
un énfasis en ser “excepcionalmente atractiva” para evocar un “mecanico-erotismo”,
reforzando prejuicios de los creadores?®.

Por ultimo, la investigacion se centra en los desafios éticos en la imparticion de
justicia, especialmente en sistemas como el penal en EE.UU., donde los algoritmos se
usan para prediccion. El problema radica en que, si los datos de entrenamiento estan
sesgados, el sistema reproduce y perpetiia desigualdades, como cuando sospechosos de
tez negra son calificados como mas peligrosos que los de tez blanca, incluso con delitos
menos graves.

Cuando no se abordan los prejuicios, se desafia cualquier esfuerzo de compren-
sion logica y, por lo tanto, la capacidad de las personas para participar en la economia
y la sociedad. Se limita a la TA. Si los mddulos siguen fomentando las desigualdades
el negocio no sera sostenible en el tiempo y generard mas desconfianza especialmente
entre aquellas que son victimas del sesgo, vale decir, personas de color, las mujeres, las
personas con discapacidad, personas con VIH u otros grupos de personas marginadas.

Como se sefiald ut supra la caja negra en la IA se refiere a sistemas basados en
aprendizaje profundo, cuyos procesos internos son tan complejos que se vuelven difi-
ciles o imposibles de interpretar incluso para sus propios creadores. En otras palabras,
aunque sepamos qué datos entran y qué resultados salen, lo que sucede en medio, como
toma decisiones el modelo, puede ser un completo misterio. Esto plantea preguntas im-
portantes sobre confianza, responsabilidad y ética, especialmente en sectores sensibles
como la medicina, la justicia o las finanzas, entre ellos el contrato de seguros.

Por eso se esta trabajando mucho en lo que se llama “IA explicable” o Explai-
nable AI (XAl): esfuerzos para que los modelos no solo acierten, sino que podamos
entender por qué aciertan.

La IA no es infalible. Puede cometer errores, alucinar, esto es, generar informa-
cion falsa o interpretar mal los datos, lo que podria llevar al rechazo injustificado de
reclamos, si lo llevamos al sector asegurador. Recientemente, mis estudiantes realiza-
ron trabajos con apoyo de la [A y ésta cito trabajos mios inexistentes y con opiniones
que nunca habia realizado.

3 fdem.
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Un estudio recopilado por el abogado Damien Charlotin ha documentado qui-
nientos noventa (590) casos en los que se presentaron demandas judiciales con citas
juridicas falsas generadas por inteligencia artificial (IA) en todo el mundo. La gran
mayoria de estas alucinaciones consistieron en citar jurisprudencia erronea o leyes que
ya no estaban en vigor. Estados Unidos es el pais con més incidentes, cuatrocientos
(400), mientras que en Espana solo se han detectado dos (2) casos. Los responsables
son principalmente abogados doscientos treinta (230) casos y ciudadanos que litigan
por su cuenta mas de trescientos (300), aunque también se han dado seis (6) casos de
jueces que utilizaron la IA¥.

Los expertos consultados sefialan que el problema radica en el desconocimiento
sobre el funcionamiento de la IA y un exceso de confianza. Los modelos de lenguaje no
son bases de datos juridicas, sino que generan respuestas basadas en probabilidades, sin
comprender los conceptos legales. Por ello, se recomienda a los abogados revisar mi-
nuciosamente todos los escritos, contrastar las citas con fuentes fiables, utilizar herra-
mientas especializadas para el sector legal y proteger la confidencialidad de los datos.
La responsabilidad ultima recae siempre sobre el profesional que firma el documento,
no sobre la maquina®.

Cuando no se abordan los prejuicios, se desafia cualquier esfuerzo de compren-
sion logica y, por lo tanto, la capacidad de las personas para participar en la economia
y la sociedad. Se limita a la TA. Si los médulos siguen fomentando las desigualdades
el negocio no sera sostenible en el tiempo y generard mas desconfianza especialmente
entre aquellas que son victimas del sesgo, vale decir, personas de color, las mujeres, las
personas con discapacidad, personas con VIH u otros grupos de personas marginadas.

7.3. Duda en Descartes

La duda es uno de los mas grandes legados de Descartes, pero no cualquier duda,
sino aquella que viene dada de una observacion y comprobacion previa de los conoci-
mientos que tengamos.

Sefiald Descartes que:

Hace mucho tiempo que habia observado que, por lo que hace a las costumbres,
hace falta a veces seguir opiniones, que sabemos que son muy inciertas, como si fuesen
indudables, del modo que antes he dicho; pero dado que entonces deseaba ocuparme
solamente en la investigacion de la verdad, pensé que en eso habia de hacer todo lo

«(Preparar juicios con IA? Los tribunales ya han detectado 590 alucinaciones en todo el mundo». CincoDias. Jorge
Velasco, acceso el 1° de junio de 2026, https://cincodias.elpais.com/legal/2025-11-26/prepara-juicios-con-ia-los-tribuna-
les-ya-han-detectado-590-alucinaciones-en-todo-el-mundo.html

O fdem.
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contrario, y rechazar como absolutamente falso todo aquello en que pudiese imaginar
la menor duda, a fin de ver si después de eso no quedaria algo en mi creencia que fuese
indudable*.

Descartes distingue entre la vida sostenida en las costumbres diarias y la inves-
tigacion de la verdad. En ese sentido, en las costumbres reconoce que a veces es ne-
cesario actuar como si ciertas opiniones inciertas fueran seguras, porque la vida exige
decisiones inmediatas; sin embargo, cuando se trata de buscar la verdad, adopta la
estrategia opuesta: rechazar todo aquello que pueda ser objeto de la mas minima duda.
Esta actitud radical de sospecha no busca instalar el escepticismo como fin, sino como
medio para depurar las creencias y descubrir si existe alguna certeza absolutamente
indudable. En otras palabras, el pasaje muestra como Descartes inaugura la duda meto-
dica como camino hacia un fundamento so6lido del conocimiento.

Ahora bien, en la Meditacion Primera de Descartes tiene como objetivo principal
establecer un método de duda total y sistemdtica para demoler todas las creencias y
opiniones que ha tenido por ciertas, buscando un punto de partida absolutamente firme
para la ciencia y la filosofia. Para ello, Descartes ofrece una duda en tres niveles: i)
duda de los sentidos, sefialando que estos a menudo nos engafan y que es imposible
distinguir con certeza, v.g. la vigilia del suefio, para ello emplea el argumento del sue-
no; ii) duda de la existencia del mundo exterior y de la fisica; y finalmente, duda de las
verdades simples, como las matematicas.

CONCLUSIONES

La duda cartesiana culmina en la Primera y Segunda Meditacion con el dualismo
que da cuenta de la separacion entre el espiritu y el cuerpo, estableciendo el pensamien-
to (res cogitans) como la unica certeza indubitable. El método de Descartes exige una
claridad y distincion en las ideas para aceptarlas como verdaderas. La grandeza de la
duda radica en encontrar en el Cogito la existencia inseparable entre su conciencia y la
comprension de si mismo como sustancia pensante.

Ahora bien, al trasladar esta perspectiva a los sistemas de IA modernos, encon-
tramos que la duda cartesiana se ha hecho una necesidad mas all4 de una simple revi-
sion filosdfica. El problema de la caja negra en el aprendizaje profundo ilustra una falta
de transparencia, y peor aun, se dan caso en los que la IA arroja unas respuestas inco-
rrectas, dudosas y lo mas preocupante es que el camino algoritmico o la logica interna
que llevo a esa conclusion permanecen opacos para el observador humano.

4 René Descartes, Discurso del Método (Editorial Brugera: Barcelona, 1974) edicion y traduccion: Juan Carlos Garcia

Borrén), 109.
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De manera similar, los sesgos de la IA representan una manifestacion de que los
sentidos o datos de la maquina ya estan defectuosos o sesgados de origen, violando la
necesidad cartesiana de partir de premisas claras y distintas.

Por ultimo, las alucinaciones de la maquina, vale decir, informacién verosimil
pero falsa, reflejan la debilidad que el Genio Maligno intentaba introducir: una confu-
sion entre lo real y la ilusion. Estos fallos en la IA demuestran que, a pesar de su com-
plejidad, el pensamiento artificial aun carece de la garantia de certeza y autoconciencia
que Descartes encontr6 en la razon humana, lo que subraya la necesidad de aplicar una
rigurosa duda metddica para validar y auditar sus procesos y resultados.
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