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Resumen: El capital social en las sociedades anónimas se concibe como la base 
patrimonial de una organización destinada a cumplir diversas funciones, constitu-
yéndose tanto en garantía frente a terceros y acreedores, como en un mecanismo 
organizativo para determinar la participación económica y política de los accio-
nistas. El presente artículo analiza la viabilidad de fijar el capital social en moneda 
extranjera, ponderando las bases legales que lo regulan y la ausencia de una pro-
hibición normativa expresa, considerando además que la propia autoridad admi-
nistrativa en materia de supervisión bancaria nacional emplea la divisa extranjera.
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Share Capital Denominated in Foreign Currency in Corporations
Abstract: Corporate capital in public limited companies is conceived as the 
financial and asset-backed foundation of an organization intended to fulfill 
various functions, serving both as a guarantee for third parties and creditors, 
and as an organizational mechanism to determine the economic and voting rights 
of shareholders. This article analyzes the feasibility of establishing corporate 
capital in foreign currency, weighing the legal framework that regulates it and 
the absence of an express statutory prohibition, while further considering that the 
domestic banking supervisory authority itself utilizes foreign currency.
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INTRODUCCIÓN

Las sociedades mercantiles de capital en los modelos económicos contempo-
ráneos constituyen instituciones cardinales que datan del derecho comercial clásico, 
cuya finalidad es la explotación de un objeto social mediante una personalidad jurídica 
distinta a la de sus miembros y la conformación de un patrimonio autónomo. Estas 
entidades operan como un instrumento jurídico idóneo para la consecución de lucros, 
la atracción de inversión a través de la emisión de acciones, la obtención de financia-
miento en el sector bancario o en el mercado de valores, y la expansión corporativa 
mediante filiales o sucursales tanto nacionales como extranjeras. Si bien el diseño dog-
mático de la sociedad anónima se concibió originalmente para grandes corporaciones 
—definidas conceptualmente en el ámbito internacional como aquellas que superan los 
250 empleados, facturan al menos 50 millones de euros anuales y poseen un patrimonio 
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mínimo de 43 millones de euros (Portal BBVA1)—, en Venezuela representa la forma 
societaria predilecta por el tráfico mercantil. Esto incluye desde emprendimientos hasta 
pequeñas y medianas empresas, dada la versatilidad de su configuración legal. La nota 
característica fundamental de este tipo societario es el capital social aportado por los 
accionistas, el cual ejerce funciones esenciales en la constitución, funcionamiento y 
liquidación de la compañía. El propósito de este artículo, más allá de precisar los con-
tornos conceptuales de la columna vertebral de las sociedades de capital, es analizar la 
viabilidad de fijar dicho capital social en moneda extranjera, fundado en la existencia 
de diversas normas en el ordenamiento jurídico venezolano que promueven el uso de 
divisas en la contratación civil y mercantil.

1. Capital social: funciones y naturaleza jurídica

El ilustre maestro Morles Hernandez (2017), establece que:

Al capital se le considera una pieza clave del mecanismo por medio del cual los 
socios de las sociedades de capitales son exonerados de responsabilidad (...). Es 
una cifra contable, indica el patrimonio que debe existir, no el que efectivamente 
existe. Es también una noción jurídica: señala el límite de la responsabilidad asu-
mida por los accionistas. 2

En las praxis educacional de las cátedras de derecho mercantil y derecho regis-
tral, un ejemplo analítico permite ilustrar con claridad la función protectora de la so-
ciedad anónima frente al empresariado: el capital social suscrito y pagado representa el 
límite máximo del riesgo financiero que asumen los accionistas si la entidad no alcanza 
los resultados proyectados. Consiguientemente, ante eventuales obligaciones frente a 
acreedores, la sociedad responde exclusivamente con su propio patrimonio autónomo, 
salvaguardando así los bienes personales de los socios. Desde luego, esta regla de res-
ponsabilidad limitada admite excepciones taxativas en el ordenamiento jurídico, tales 
como la ejecución de pasivos laborales, las obligaciones de orden público y la aplica-
ción excepcional de la doctrina del levantamiento del velo societario, lo cual delimita 
el alcance y la naturaleza de cada modelo asociativo previsto en la legislación.

Asimismo, cumple una función financiera, el capital social aportado otorga de-
recho a los socios a través de la propiedad de acciones nominativas, de índole patrimo-
nial, ya que la cantidad suscrita y pagada, determina su participación en las utilidades 
de la empresa, si las hubiere; cumple una función política, ya que cada acción le otorga 

1	 Portal digital Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. 2025, https://www.bbva.es/finanzas-vistazo/ae/cuentas/clasifica-
cion-de-empresas-por-tamano.html (Consultado el 19/05/2025).

2	 (Morles Hernández 1998, 218).
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derecho a voto, salvo pacto en contrario, a sus titulares y asimismo; cumple una fun-
ción de garantía frente a terceros, donde tendrán la percepción de seguridad jurídica 
al verse comprometido su patrimonio en caso de incumplimiento, permitiendo acceso 
al mercado de capitales, préstamos bancarios y otras formas de financiamiento, tales 
como la emisión de acciones nominativas derivadas de aumento al capital social.

La doctrina patria establece que las funciones del capital social son:

El capital social:a) Reflejar las aportaciones de los socios; b) Define la posición de 
los accionistas (al dividirse en acciones); c) Garantiza a los acreedores un patri-
monio mínimo; d) Sirve como base para ajustar el capital (aumento, reducción o 
reposición); e) Junto con los resultados periódicos, muestra ganancias o pérdidas. 
En síntesis, cumple tres funciones: crear un fondo común, actuar como garantía 
para terceros y establecer los derechos de los socios en la sociedad.3

2. Regulación del uso de la moneda extranjera en la contratación 
mercantil venezolana

El profesor Morles Hernández, citado por el ilustre Castagnino señala que:

No existe una teoría general de las obligaciones y de los contratos mercantiles 
distinta a la contenida en el Código Civil y formulada con carácter general no 
solo para el Derecho privado, sino también para el Derecho público. Sobre todo, 
no existe un concepto de obligación y de contrato distinto al único formulado por 
el derecho civil.4

En atención a lo anterior, se colige que las obligaciones constituyen vínculos 
jurídicos en virtud de los cuales las partes se constriñen a ejecutar prestaciones de dar, 
hacer o no hacer, siendo el contrato una de sus fuentes primigenias. Esta precisión 
dogmática resulta indispensable si se considera que tanto el fenómeno societario como 
el ámbito registral al cual responden, se circunscriben conceptual y normativamente a 
la teoría general del contrato. Analogicamente, las obligaciones son acuerdos previos 
entre las partes, por lo que priva la autonomía de la voluntad de las partes, dando cabida 
al empleo tanto de contratos nominados como innominados.

Venezuela vivió una época de restricciones cambiarias, establecido entre otros 
extintos instrumentos jurídicos, por el Decreto - Ley del Régimen Cambiario y sus 
Ilícitos (G.O. 6.210 del 30/12/2015), donde resultaba complicado realizar operaciones 
en divisas con la libertad y diversidad que requiere el mundo comercial. En su objeto 
establecido en el artículo 1 señalaba que:

3	 (Morles Hernández 1998, 222).
4	 (Castagnino 2018, 71)
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 Este Decreto-Ley tiene por objeto regular los términos y condiciones en que los 
órganos y entes con competencia en el régimen de administración de divisas, 
ejercen las atribuciones que le han sido conferidas por el ordenamiento jurídico, 
conforme a los convenios cambiarios dictados al efecto (...); así como los pará-
metros fundamentales para la participación de las personas (...) en la adquisición 
de divisas y los supuestos de hecho que constituyen ilícitos en tal materia y sus 
respectivas sanciones5, cuyo ente rector era el Centro Nacional de Comercio Ex-
terior y como órgano de vigilancia la Superintendencia Nacional para la Defensa 
de los Derechos Socio Económicos.

Asimismo, dentro de los tipos penales establecía: a) Adquisición de divisas me-
diante engaño, cuya penalidad era de 4 a 8 años de prisión con sanciones pecuniarias; 
b) Uso de tipo de cambio no oficial para establecer precios, cuya penalidad era de 7 a 
12 años, además de sanciones pecuniarias y; c) Desviación del uso de las divisas, cuya 
penalidad era de 3 a 7 años, así como las sanciones pecuniarias correspondientes. Nóte-
se que el establecimiento de estas sanciones accesorias se tomaba en cuenta la cantidad 
de divisas objeto del ilícito.

Posteriormente, en el año 2018, con la derogatoria expresa de este instrumento 
jurídico en el marco del Decreto Constituyente sobre el programa de recuperación eco-
nómica cuyo objetivo establecido en su artículo segundo es:

Apoyar las políticas del nuevo comienzo económico (...), con el propósito de 
incentivar y permitir la inversión en moneda extranjera, que dé entrada a las 
divisas necesarias para nuestra economía, abriendo espacio para el funciona-
miento de las casas de cambio y a las operaciones cambiarias entre los distintos 
actores de la economía nacional. - Negrillas y subrayado de los autores

Aunado a esto, el Ministerio con competencia en Economía y Finanzas en con-
junto con el Director del Banco Central de Venezuela dictaron el 07/09/2018 el Conve-
nio Cambiario N° 1 en cuyo artículo 2 establece: Con el propósito de generar condicio-
nes favorables a la estabilidad requerida para el desarrollo de la actividad económica 
y la inversión, se restablece la libre convertibilidad de la moneda en todo el territorio 
nacional, por lo que cesan las restricciones sobre las operaciones cambiarias.

Asimismo en su artículo 8, fundamentado a su vez en el Decreto Con Rango, 
Valor y Fuerza de Ley del Banco Central de Venezuela en su artículo 128 establece las 
siguientes condiciones:

a) Cuando la obligación haya sido pactada en moneda extranjera por las partes 
contratantes como moneda de cuenta, el pago podrá efectuarse en dicha moneda 
o en bolívares, al tipo de cambio vigente para la fecha del pago.

5	 Decreto con Rango, Valor y Fuerza de Ley del Régimen Cambiario y sus Ilícitos (G.O. 6.210, 30/12/2015).
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b) Cuando de la voluntad de las partes contratantes se evidencie que el pago de la 
obligación ha de realizarse en moneda extranjera, así se efectuará, aun cuando se 
haya pactado en vigencia de restricciones cambiarias.

c) El pacto de una obligación en moneda extranjera como moneda de pago úni-
camente se entenderá modificado cuando haya sido efectuado previo al estableci-
miento de restricciones cambiarias y siempre que estas impidan al deudor efectuar 
el pago en la forma convenida, caso en el cual el deudor se liberará procediendo 
como se indica en el literal a) del presente artículo.

Luego de la publicación de los referidos instrumento normativos, en la práctica 
se notó el auge de contrataciones, demandas de contenido patrimonial y fijación de 
precios en moneda extranjera, resaltando la importancia de las nociones de moneda de 
cuenta y moneda de pago, al respecto Mendoza Méndez (2013)6 lo considera: cuando 
determinada moneda se ha utilizado para establecer una unidad de valor que funja 
como referencia a los efectos de determinar el monto que se debe pagar por causa de 
una obligación. Asimismo, moneda de pago, siguiendo al mismo autor, establece que 
es la moneda efectiva de pago utilizada a los efectos de cumplir con una obligación 
pecuniaria determinada. Esto así, es la moneda que contractualmente se ha previsto a 
los fines de determinar el medio efectivo para el cumplimiento de la obligación, valga 
decir, para el cumplimiento de la cosa debida7.

Es preciso tener estos conceptos al momento de realizar actos jurídicos donde 
se utilice la moneda extranjera, siendo la regla general que referida moneda debe ser 
tomada “en cuenta” para determinar el valor o monto a pagar, calculando en base a la 
tasa publicada por el Banco Central de Venezuela en su portal web8, salvo que expresa-
mente se establezca por escrito que es moneda de pago, en cuyo caso el obligado sólo 
podrá librarse de la obligación con el pago de divisas.

Al respecto, el Tribunal Supremo de Justicia en Sala de Casación Civil ha esta-
blecido que:

En cuanto a las obligaciones, la Sala ha establecido que debe distinguirse cuando 
la obligación en divisas está expresada en moneda de cuenta (moneda alternativa) 
o como moneda de pago stricto sensu. En el primer caso, la Sala ha establecido 
que la moneda extranjera funciona como una moneda de cuenta, es decir, de modo 
referencial del valor de las obligaciones asumidas en un momento determinado, 
en el segundo caso, la moneda extranjera se fija como moneda efectiva y exclu-
siva de pago.

6	 (Mendoza Méndez 2023, 27-28)
7	 (Mendoza Méndez 2023, 27)
8	 Enlace BCV: https://www.bcv.org.ve/
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Asimismo, a través de su función pedagógica, nos aclara el régimen de contra-
tación en divisas:

Cuando la moneda extranjera funciona como moneda de cuenta, implica que las 
partes la emplean como una fórmula de reajuste o estabilización de la obligación 
pecuniaria frente a eventuales variaciones del valor interno de la moneda de curso 
legal, que en nuestro caso es el Bolívar. Así, el deudor de una obligación estipu-
lada en moneda extranjera, en principio, se liberará entregando su equivalente en 
bolívares a la tasa corriente a la fecha de pago, precisamente tanto la moneda de 
cuenta como la moneda de curso legal están in obligationem, pero una sola de 
ellas está in solutionem, en consecuencia salvo que exista pacto especial o cláusu-
la de pago efectivo en moneda extranjera, conforme lo dispone el artículo 128 de 
la mencionada Ley del Banco Central, el deudor se liberará de la obligación no-
minada en moneda extranjera mediante la entrega de su equivalente en bolívares 
a la tasa de cambio corriente en el lugar de la fecha de pago.9

Es pertinente aclarar, que diversos instrumentos normativos aun estipulan prohi-
biciones de estipular obligaciones utilizando divisas extranjeras, al respecto el propio 
Tribunal Supremo de Justicia ha ido aclarando estas situaciones, reiterando la vigen-
cia del señalado régimen de libre convertibilidad de la moneda, como por ejemplo, 
el artículo 41 en su literal ‘e’ del Decreto-Ley de Arrendamiento Inmobiliario para 
Uso Comercial prohíbe expresamente establecer cánones de arrendamiento en moneda 
extranjera10, sin embargo el Tribunal Supremo de Justicia en Sala de Casación Civil 
aclaró este tema en sentencia 335 del 6 de junio del año 2024:

El hecho de que las partes pacten en el contrato de arrendamiento de uso comer-
cial el canon en moneda extranjera no resulta ilegal, siempre y cuando se permita 
al arrendatario pagar el canon con la entrega de lo equivalente en moneda de curso 
legal, al tipo de cambio vigente en el mercado, para el día del pago efectivo, o la 
que aplicare para la fecha de pago.

De igual forma, la Sala de Casación Social, aunque no incide directamente en el 
presente objeto de estudio, reconoce la existencia de relaciones de carácter laboral don-
de la remuneración es total o parcialmente en divisas, siendo un hecho hecho verídico y 
existente en nuestro país el manejo de monedas de pago y cuenta distintas a la nacional 
dentro de la dinámica patria. Por lo tanto, se concluye que no existe prohibición alguna 
que impida el establecimiento del capital social de las sociedades anónimas en moneda 
extranjera, con el propósito de mantener el valor de la misma en el tiempo, previniendo 
la pérdida de valor por inflación o fluctuaciones del bolívar. Por el contrario, existe una 
apertura legislativa a la estipulación de valores y obligaciones en moneda extranjera.

9	 Tribunal Supremo de Justicia- Sent. N° 106/2021.
10	 (Gaceta Oficial Nº 40.418 del 23 de mayo de 2014) DECRETO CON RANGO, VALOR Y FUERZA DE LEY DE RE-

GULACIÓN DEL ARRENDAMIENTO INMOBILIARIO PARA EL USO COMERCIAL
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3. Normas jurídicas relativas al Capital Social

A. Código de Comercio

En el artículo 213 en su ordinal 3° exige como requisito tanto de forma como de 
fondo para el documento constitutivo y los estatutos sociales de las sociedades anóni-
mas el importe de capital suscrito y del enterado en caja, a diferencia de la sociedad de 
responsabilidad limitada, el cual tiene un capital mínimo (entre veinte mil y dos millo-
nes de bolívares conforme al art. 315), las sociedades anónimas no tienen un mínimo 
exigible, han sido las regulaciones administrativas quienes han establecido un mínimo 
para ciertas empresas (principalmente instituciones bancarias y las que participan en el 
mercado de valores).

El artículo 201 en su numeral 3° define la compañía anónima basado en el crite-
rio de garantía frente a los acreedores y separación jurídico-patrimonial respecto de sus 
miembros, al establecer que: La compañía anónima, en la cual las obligaciones sociales 
están garantizadas por un capital determinado y en la que los socios no están obligados 
sino por el monto de su acción. Completando en su primer aparte señalando la perso-
nalidad jurídica de las Compañías de comercio: Las compañías constituyen personas 
jurídicas distintas de las de los socios. Recalcando con esto que la columna vertebral 
de las Sociedades Anónimas es el Capital Social. 2343-5925 (Domínguez Guillén, Es-
pinoza Melet, y García Calles 2016, #)

Los artículos 264 y 265 establecen las obligaciones de los administradores res-
pecto a la disminución del capital, así como las acciones que deben tomar para rein-
tegrarlo, informar de la situación patrimonial de la compañía e informar al Comisario 
como órgano interno de fiscalización y control.

Del referido artículo 264 pueden presentarse al menos 4 situaciones:11

1.	 Pérdida de un tercio del capital social:Los administradores deben convocar a 
los socios para decidir entre: a) Reintegrar el capital perdido; b)Limitar el capital 
al monto restante;c)Poner la sociedad en liquidación. Los socios pueden optar por 
no tomar ninguna decisión, pero esto puede afectar la viabilidad de la empresa.

2.	 Pérdida de dos tercios del capital social: La sociedad entra ipso iure en liqui-
dación si los socios no deciden:Reintegrar el capital, Limitar el capital al monto 
restante y la liquidación no es automática, sino que sigue un proceso formal.

11	 (Domínguez Guillén, Espinoza Melet, y García Calles 2016)
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3.	 Consecuencias de la inacción de los socios: a) En el primer supuesto (pérdida 
de un tercio), la inacción no tiene sanciones legales directas, pero puede generar 
problemas operativos y con acreedores; b)En el segundo supuesto (pérdida de 
dos tercios), la inacción conduce obligatoriamente a la liquidación.

4.	 Proceso de liquidación: La liquidación implica un procedimiento formal que 
incluye: a)Disolución; b) Liquidación del patrimonio; c)Partición de activos; y 
d) Extinción de la sociedad.

El artículo 280 dispone de un quórum mínimo, salvo que los estatutos dispongan 
otra cosa para decidir sobre el aumento, reintegro o disminución del capital social, el 
cual exige que un número de socios que represente las tres cuartas partes del capital 
social y el voto favorable de los que representen la mitad, por lo menos, de ese capital.

El artículo 282 establece el derecho de separación de los socios que no conven-
gan en el reintegro o aumento de capital, percibiendo un reembolso de sus acciones 
conforme al último balance aprobado que demuestre el activo social. Este derecho no 
procede si el aumento de capital se da por la emisión de nuevas acciones.

B. Ley de Registros y Notarías

En su artículo 57 dispone las potestades de control del Registro Mercantil, en 
consecuencia debe vigilar el cumplimiento de las formalidades exigidas en el Código 
de Comercio, así como rechazar la inscripción de sociedades mercantiles con capital 
‘insuficiente’, aplicando criterios de razonabilidad relacionados con el objeto social, 
que instruirá el Servicio Autónomo de Registros y Notarías, de conformidad con el 
ordenamiento jurídico y las políticas de Estado (ordinal 1°).

Ahora bien, se desconoce hasta los momentos alguna normativa o circular ema-
nada del Servicio Autónomo de Registros y Notarías sobre mencionados criterios de 
razonabilidad, por lo que cualquier decisión fundamentada del Registrador Mercantil al 
respecto es válida, sin embargo al ser un acto administrativo, puede ser impugnado por 
los interesados a través de los recursos administrativos y judiciales correspondientes.

Por supuesto, esta disposición es importante, ya que la legislación y las autori-
dades administrativas no pueden avalar la constitución de empresas con capital mani-
fiestamente deficiente, con elevado riesgo de convertirse en herramientas de fraude y 
otros actos severamente sancionados por la Ley (verbigracia, legitimación de capitales, 
financiamiento del terrorismo, evasión tributaria, entre otros).

En consecuencia, no se evidencia en este instrumento legal ninguna prohibición 
expresa de establecer el capital social de las empresas mercantiles en Moneda Extranje-
ra y puede ser una herramienta esencial para prevenir permanentes aumentos de capital 
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en razón de disminución o fluctuación del valor Bolívar frente a otras monedas tanto 
de cuenta como de pago permitidas por el actual régimen de libre convertibilidad de 
divisas.

C. Normas establecidas por la Superintendencia de las Instituciones del 
Sector Bancario

Como lo mencionamos anteriormente, el Código de Comercio venezolano no 
exige un capital mínimo para las Sociedades Anónimas, sin embargo, el Decreto Con 
Rango, Valor y Fuerza de Ley de Instituciones del Sector Bancario le otorga facultades 
y atribuciones a la Superintendencia de Instituciones del Sector Bancario para exigir 
una serie de requisitos a las entidades bancarias y financieras para su Constitución.

En este sentido, el art. 7 de la referida Ley señala las actividades que requieren 
de autorización previa de la SUDEBAN, tales como:

 a) dedicarse al giro propio de instituciones bancarias; b) captar o recibir en forma 
habitual dinero de terceros, en depósito, especies o cualquier otra forma; c) co-
locar recursos en forma de créditos o inversión de títulos valores, bajo cualquier 
forma contractual; d) usar en su razón social por cualquier medio términos que 
induzcan a pensar que su actividad comprende operaciones que requieran auto-
rización de la SUDEBAN y e) efectuar anuncios o publicaciones en los que se 
afirme o sugiera la práctica de operaciones y servicios conforme a los numerales 
anteriores, incluso en medios electrónicos. 12

Asimismo en su artículo 9 exige que la forma de constitución es la sociedad 
anónima, con acciones nominativas de una misma clase, las cuales no podrán ser con-
vertibles al portador, tener un número mínimo de diez (10) accionistas entre los cuales 
podrán estar incluidos los promotores. Su constitución estará sometida a la autoriza-
ción emanada de la SUDEBAN, devenido de su estudio de necesidad económica con 
opinión vinculante del Órgano Superior del Sistema Financiero Nacional. Misma au-
torización previa se requiere para la transformación, conversión, fusión o escisión de 
estas Sociedades Anónimas.

En este sentido, la señalada Superintendencia de las Instituciones del Sector Ban-
cario dicta en fecha 30 de junio de 2023, publicada en Gaceta Oficial del 4 de julio del 
mismo año, dicta las NORMAS RELATIVAS AL CAPITAL SOCIAL MÍNIMO PARA 
LA CONSTITUCIÓN, FUNCIONAMIENTO Y OPERACIÓN DE LAS INSTITU-
CIONES BANCARIAS Y CASAS DE CAMBIO, el cual consagra entre otras cosas, 
los eventuales riesgos de las instituciones bancarias, la necesidad de un capital suficien-
te, la seguridad y confianza pública de los usuarios bancarios, la adecuada capitaliza-

12	 Decreto Con Rango, Valor y Fuerza de Ley de Instituciones del Sector Bancario (G.O. 40.557 del 8/12/2014).
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ción de los bancos y tomando nota del Comité de Supervisión Bancaria de Basilea en 
su acuerdo III. Por lo tanto resolvió que las instituciones reguladas, tales como Bancos 
Universales, de desarrollo, regionales y Casas de cambio requieren el siguiente capital 
social mínimo:

Institución del sector bancario privado Capital mínimo

Banca Universal con asiento principal en el Área Me-
tropolitana , Guarenas, Guatire, San Antonio de los 
Altos, Carrizal, Los Teques, Los Valles del Tuy y en 
el estado La Guaira.

UN MILLÓN DOSCIENTAS MIL VECES EL TIPO DE 
CAMBIO OFICIAL DE LA MONEDA DE MAYOR VA-
LOR PUBLICADA POR EL BANCO CENTRAL DE VE-
NEZUELA (1.200.000).

Banca Universal regional con asiento principal situado 
en cualquier otra jurisdicción del país.

UN MILLÓN DE VECES EL TIPO DE CAMBIO OFI-
CIAL DE LA MONEDA DE MAYOR VALOR PUBLI-
CADA POR EL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA 
(1.000.000).

Banca especializada, bancos de desarrollo y bancos 
microfinancieros

OCHOCIENTAS MIL VECES EL TIPO DE CAMBIO 
OFICIAL DE LA MONEDA DE MAYOR VALOR PU-
BLICADA POR EL BANCO CENTRAL DE VENEZUE-
LA (800.000).

Casas de Cambio

DOSCIENTAS MIL VECES EL TIPO DE CAMBIO OFI-
CIAL DE LA MONEDA DE MAYOR VALOR PUBLI-
CADA POR EL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA 
(200.000).

Instituciones del sector bancario público Capital mínimo

Banca Universal regional con asiento principal situado 
en cualquier otra jurisdicción del país.

UN MILLÓN DE VECES EL TIPO DE CAMBIO OFI-
CIAL DE LA MONEDA DE MAYOR VALOR PUBLI-
CADA POR EL BANCO CENTRAL DE VENEZUELA 
(1.000.000).

Banca especializada, bancos de desarrollo y bancos 
microfinancieros

OCHOCIENTAS MIL VECES EL TIPO DE CAMBIO 
OFICIAL DE LA MONEDA DE MAYOR VALOR PU-
BLICADA POR EL BANCO CENTRAL DE VENEZUE-
LA (800.000).

Autoría del esquema propio. Tomado del art. 3 de las referidas normas.

Nótese que el artículo 4 de las Normas en cuestión, exige que el capital suscrito 
y pagado totalmente en efectivo debe ser, al menos del tres por ciento (3%) del total 
del activo, reflejado en los estados financieros correspondientes al cierre del ejercicio 
económico finalizado el 31 de diciembre del año inmediatamente anterior, esto es, para 
el sector bancario privado, y para el sector bancario público exige apenas el 1,5%. Esto 
refuerza la noción señalada por la doctrina que el Capital Social de las empresa refleja 
el patrimonio que debe existir, no necesariamente el que existe realmente, en vista que 
será un patrimonio en permanente transformación conforme al giro de la empresa.
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D. Criterio de los autores

Dichas disposiciones normativas evidencian la intención de la Administración 
Pública de emplear la moneda extranjera como unidad de cuenta para determinar el ca-
pital mínimo en un sector de alta relevancia para el sistema financiero nacional, como 
lo es el bancario. Ante este escenario, resulta jurídicamente válido plantear la viabilidad 
de aplicar un criterio análogo al funcionamiento de las demás sociedades anónimas.

Al respecto, se sostiene que no existe prohibición normativa que impida fijar el 
capital social de las sociedades anónimas en una divisa distinta al bolívar, siempre que, 
en ejercicio del principio de la autonomía de la voluntad de las partes —sustentado en 
los artículos 1159, 1160 y 1264 del Código Civil venezolano13—, los promotores y ac-
cionistas regulen expresamente la forma en que darán cumplimiento a las obligaciones 
de aportación y al reparto de dividendos. Para ello, se deberá estipular con claridad 
si la moneda extranjera operará como moneda de cuenta, moneda de pago, o bajo un 
régimen mixto que combine ambas nociones. Este argumento central se basa en que 
si el Estado utiliza este mecanismo para proteger el patrimonio del sistema financiero 
(orden público) , con mayor razón debe permitirse a los particulares en el comercio 
ordinario en virtud del principio constitucional de la libertad económica y la autonomía 
de la voluntad, vinculado con la realidad venezolana.

CONCLUSIONES

•	 No existe prohibición legal expresa para el establecimiento del capital social de 
las sociedades anónimas en moneda extranjera.

•	 La regulación jurídica vigente del capital social sólo exige la suficiencia bajo 
criterios de razonabilidad, establecidas por el Registrador Mercantil a través del 
Servicio Autónomo de Registros y Notarías.

•	 Si bien la legislación no exige un capital mínimo para las sociedades anónimas, 
en materia bancaria, la Superintendencia competente exige un capital mínimo de 
acuerdo al tipo de institución de intermediación financiera que pretenda consti-
tuirse y operar en la República Bolivariana de Venezuela, y lo realiza a través de 
un monto establecido en moneda extranjera usada como moneda de cuenta.

•	 Los promotores y accionistas en el ejercicio de su autonomía de la voluntad pue-
den optar entre establecer el capital social de su sociedad anónima en moneda 
distinta al bolívar, con mención expresa de si optan por usarla como moneda de 
cuenta, moneda de pago efectiva o algún régimen mixto.

13	 Código Civil
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•	 La implementación de este tipo de medidas innovadoras se traduce en una acep-
tación de la práctica diaria de los venezolanos y venezolanas, así como de la 
comunidad empresarial del país. Lograr sincerar y estabilizar el capital social de 
las organizaciones a través de esta metodología, afianza la posibilidad de atraer 
inversiones extranjeras.

•	 Al fijar el capital social a la divisa, entendiendo los índices inflacionarios, pro-
movemos la no devaluación nominativa del mismo en el tiempo, en consecuen-
cia, se evita que las empresas caigan artificialmente en causales de liquidación 
obligatoria por la simple pérdida de valor adquisitivo del bolívar, protegiendo la 
marcha de los negocios.

•	 Se insta al SAREN a la emisión de una providencia que estandarice la aceptación 
de las tablas de capitales fijadas en divisas (o Petros, en su momento institucional), 
indexadas al BCV, para unificar el criterio de los registradores mercantiles del 
país y evitar la discrecionalidad o el rechazo de los documentos constitucionales.
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